MINISTERIO DA ECONOMIA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

RESOLUGAO CNSP N2 489, DE 11 DE MARGO DE 2026

Dispde sobre os Regimes Especiais de Direcdo
Fiscal, de Intervencdo e de Liquidagdo
Extrajudicial e Ordindria  aplicaveis as
seguradoras, as sociedades de capitalizagdo, as
entidades abertas de previdéncia
complementar, aos resseguradores locais, as
sociedades cooperativas de seguros e as
administradoras de operacbes de protecdo
patrimonial mutualista.

ASUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADGSISEP, no uso da atribuicio que lhe confere o art.
34, inciso Xl, do Decreto n.2 60.459, de 13 de margo de 1967, torna publico que o CONSELHO NACIONAL DE
SEGUROS PRIVADOS - CNSRm sessdo ordindria realizada em 06 de marco de 2026, tendo em vista o dispostono
art. 32, inciso |, do Decreto-Lei n.2 73, de 21 de novembro de 1966; no art. 74 da Lei Complementar n.2 109, de 29 de
maio de 2001; no art. 32, § 19, e no art. 49, caput, do Decreto-Lei n.2 261, de 28 de fevereiro de 1967; no art. 59,
inciso |, da Lei Complementar n.2 126, de 15 de janeiro de 2007; na Lei n.2 10.190, de 14 de fevereiro de 2001; na Lei
Complementar n.2 213, de 15 de janeiro de 2025, na Lei n.2 6.024, de 13 de margo de 1974; na Lei n.2 9.447, de 14 de
marc¢o de 1997; no Decreto n.2 60.459, de 13 de margo de 1967; no Decreto n.2 12.002, de 22 de abril de 2024; e
considerando o que consta do Processo Susep n.2 15414.605665/2020-71,

RESOLVE:
CAPITULO |

INTRODUCAO

Secao |

Do Objeto

Art. 12 Esta Resolugao dispde sobre os Regimes Especiais de Dire¢do Fiscal, de Intervengdo e de
Liquidagdo Extrajudicial e Ordindria aplicaveis as seguradoras, as sociedades de capitalizacdo, as entidades abertas
de previdéncia complementar, aos resseguradores locais, as sociedades cooperativas de seguros e as
administradoras de operag¢des de prote¢ao patrimonial mutualista.

Art. 22 Os Regimes Especiais de Direcdo Fiscal, de Intervencao e de Liquidagao Extrajudicial tém por
objetivo assegurar a solidez, a estabilidade e o regular funcionamento do Sistema Nacional de Seguros Privados,
Capitalizagao, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta, devendo ser pautados pelas seguintes diretrizes:

| - preservagao do interesse publico;
Il - adogdo tempestiva dos Regimes Especiais;

Il - celeridade na conduc¢do dos Regimes Especiais;



IV - protegdo ao direito do consumidor; e

V - zelo pela adequada utilizacdo dos recursos disponiveis.

Secao ll

Das Definigoes

Art. 32 Para os fins do disposto nesta Resolucao consideram-se:

| - supervisionadas: as seguradoras, as sociedades de capitalizacdo, as entidades abertas de
previdéncia complementar, os resseguradores locais, as sociedades cooperativas de seguros e as administradoras de
operagdes de protegao patrimonial mutualista;

Il - Diregao Fiscal: Regime Especial de Fiscalizagdo em que o Conselho Diretor da Susep designa um
Fiscal, com atribuicdes especiais de supervisdao na supervisionada, nos termos da lei;

[l - Intervengdo: Regime Especial em que ocorre a perda de mandato dos administradores e dos
membros dos conselhos estatutdrios da supervisionada, sejam titulares ou suplentes, e o Conselho Diretor da Susep
nomeia um Interventor com plenos poderes de gestao;

IV - Liguidagao Extrajudicial: a liquidagdao compulséria, decretada ex-officio, nos termos da legisla¢ao
vigente; e

V - Liquidagdo Ordinadria: a liquidagdao voluntaria, proposta pelos acionistas conforme deliberagdo em
assembleia geral de acionistas ou assembleia geral de credores e aprovada pelo Conselho Diretor da Susep.

CAPITULO II

DO REGIME ESPECIAL DE DIRECAO FISCAL

Secao |

Das Entidades Abertas de Previdéncia Complementar

Art. 42 A Susep, por meio de decisdo do seu Conselho Diretor, podera nomear um Diretor Fiscal nas
seguintes hipoteses:

| -irregularidade ou insuficiéncia na constituicdo das provisdes técnicas, ou na sua cobertura por
ativos garantidores, conforme normas legais e regulamentacao vigente;

Il - aplicacdo dos recursos das provisdes técnicas de forma inadequada ou em desacordo com as
normas vigentes;

Il - descumprimento de disposi¢cdes estatutdrias ou de obriga¢des previstas nos regulamentos dos
planos de previdéncia complementar aberta, convénios de adesdo ou contratos dos planos coletivos;

IV - situagao econdmica e financeira insuficiente a preservagao da liquidez e solvéncia de cada um dos
planos de previdéncia complementar aberta e da entidade no conjunto de suas atividades;

V - situagdo atuarial desequilibrada;

VI - insuficiéncia de patrimonio liquido ajustado em relagdo ao capital minimo requerido, conforme
normas legais e regulamentac¢do vigente;

VII - situagBes previstas no art. 71 e no art. 72 da Resolugdao CNSP n.2 432, de 12 de novembro de
2021, ou outra que venha a substitui-la no tratamento do tema;

VIII - aceitagao de risco incompativel com as estruturas patrimoniais e de controle interno; ou

IX - reiteradas infragGes a dispositivos da legislagdo securitdria e contdbil, falhas recorrentes na
prestacdo de informacgOes operacionais a Susep ou reiteradas praticas de conduta consideradas atos nocivos, nao
regularizadas apos as determinag¢des da Autarquia, no uso das suas atribuicdes de supervisao.



§12 O Conselho Diretor da Susep devera determinar o prazo da Diregdo Fiscal, que, sendo
necessario, podera ser prorrogado até que sejam sanadas quaisquer das hipdteses previstas no caput.

§ 22 Os atos nocivos mencionados no inciso IX do caput se referem as seguintes praticas de conduta:
| - comercializacao de produto suspenso; ou
Il - graves ou reiteradas praticas de comercializagdo sem observancia aos ditames normativos.

§ 32 Nao poderd ser adotado o Regime Especial de Direcao Fiscal se a supervisionada se enquadrar
nas hipdteses de decretacao de Liquida¢do Extrajudicial previstas no art. 33.

Secao ll

Das Seguradoras, Sociedades de Capitalizagao, Resseguradores Locais, Sociedades Cooperativas de Seguros e
Administradoras de OperagGes de Prote¢dao Patrimonial Mutualista

Art.52 A Susep, por meio de decisdo do seu Conselho Diretor, poderd nomear, por tempo
indeterminado, um Diretor Fiscal nas seguintes hipdteses:

| - insuficiéncia de cobertura das provisdes técnicas por ativos garantidores, conforme normas legais e
regulamentac¢do vigente; ou

Il - precariedade da situagdo econdmica e financeira da supervisionada.

§ 12 A precariedade da situagdo econOmica e financeira fica caracterizada se pelo menos umas das
condicOes abaixo for atingida:

| -irregularidade ou insuficiéncia na constituicao das provisdes técnicas de forma reiterada;

Il - aplicacdo dos ativos garantidores das provisGes técnicas de forma inadequada ou em desacordo
com as normas vigentes;

[l - insuficiéncia de patrimonio liquido ajustado em rela¢gdo ao capital minimo requerido, conforme
normas legais e regulamentacdo vigente;

IV - situagdes previstas no art. 71 e no art. 72 da Resolugdo CNSP n.2 432, de 12 de novembro de
2021, ou outra que venha a substitui-la no tratamento do tema;

V - aceitacdo de risco incompativel com as estruturas patrimoniais e de controle interno; ou

VI - reiteradas infragcdes a dispositivos da legislagdo securitdria e contabil, falhas recorrentes na
prestacdo de informacGes operacionais a Susep ou reiteradas praticas de conduta consideradas atos nocivos,
conforme art. 49, § 22, ndo regularizadas apds as determinagGes da Autarquia, no uso das suas atribuicGes de
supervisao.

§ 22 Nao podera ser adotado o Regime Especial de Direcdo Fiscal se a supervisionada se enquadrar
nas hipdteses de decretacdo de Liquidacdo Extrajudicial previstas no art. 35.

Secao lll

Do Diretor Fiscal

Art. 62 A Direcdo Fiscal sera executada por Diretor Fiscal, pessoa juridica ou natural, nomeado pelo
Superintendente da Susep, apds indicacdo em lista com até trés pessoas pelo Comité Técnico de Regimes Especiais.

§ 12 O Superintendente da Susep podera, a qualquer tempo, destituir o Diretor Fiscal que tenha sido
designado para o desempenho da fungdo.

§ 22 A supervisionada submetida ao Regime Especial de Dire¢do Fiscal podera contar com o concurso
de assistentes designados pelo Diretor da Susep competente, conforme regulamentagio da Susep, apds
manifestacdo da Area Técnica de Supervisdo dos Regimes Especiais.

§ 32 Aplicam-se, ao Diretor Fiscal, no que couber, as disposi¢des contidas na Sec¢des | e Il do Capitulo



Art. 72 O Diretor Fiscal ndo estard sujeito a indisponibilidade de bens, nem aos demais efeitos
decorrentes da decretacdo da Intervenc¢ao ou da Liquidagao Extrajudicial da supervisionada.

Subsecdo |

Das Competéncias do Diretor Fiscal

Art. 82 Compete ao Diretor Fiscal:

| -acompanhar junto aos administradores da supervisionada a execucdo de medidas que possam
operar a regularizagdo da situagdo que deu causa a Dire¢ao Fiscal e o reestabelecimento da normalidade econ6mica,
financeira e atuarial da supervisionada;

Il - representar a Susep junto aos administradores da supervisionada, acompanhando os atos e
vetando as propostas ou atos que cheguem ao seu conhecimento e que ndo sejam convenientes ao reerguimento
financeiro da supervisionada, ou que contrariem as determinag¢des da Susep;

[l -dar conhecimento aos administradores, para as devidas providéncias, de quaisquer
irregularidades que interessem a solvéncia da supervisionada, coloquem em risco valores sob sua responsabilidade
ou guarda, ou comprometam o crédito;

IV - acompanhar o recebimento de quaisquer créditos da supervisionada, inclusive de realizacao do
capital;

V -sugerir aos administradores as providéncias e as prdticas administrativas que facilitem o
desenvolvimento dos negdcios da supervisionada e concorram para consolidar sua estabilidade financeira, de acordo
com as instru¢des da Susep;

VI -informar a Susep o andamento dos negbécios e a situacdo econbmica e financeira da
supervisionada;

VIl - submeter a decisdo do Diretor da Susep competente os vetos que apuser aos atos dos diretores
da supervisionada e propor, inclusive, o afastamento temporario de qualquer destes;

VIII - representar, perante a autoridade competente, a responsabilidade criminal de diretores, de
empregados ou de quaisquer pessoas responsaveis pelos prejuizos causados aos segurados, aos beneficidrios, aos
participantes e assistidos de planos de previdéncia complementar aberta, aos subscritores e titulares de titulos de
capitalizacdo, aos acionistas, as congéneres e aos resseguradores;

IX - convocar e presidir assembleias gerais de acionistas e reunides da diretoria;
X -acompanhar a elaboracdo e a implementac¢do do Plano de A¢ées, conforme disposto no art. 11;

Xl - controlar as operagbes de seguro e o movimento financeiro da supervisionada, suas contas
bancdrias e aplicacGes financeiras, autorizando todos os saques, transferéncias, pagamentos ou quaisquer saidas de
recursos da supervisionada;

XIl - autorizar a admissdo e a dispensa de empregados;

XIII - dirigir, coordenar e supervisionar os servicos da supervisionada, baixando instrucGes diretas a
seus dirigentes e a seus empregados e exercendo quaisquer outras atribuicdes necessarias ao desempenho de suas
fungdes; e

XIV - cassar os poderes de todos os mandatdrios ad negotia, cuja nomeacdo ndao seja por ele
ratificada.

Paragrafo Unico. O descumprimento de qualquer determinacdo do Diretor Fiscal por diretores,
administradores, gerentes ou empregados da supervisionada acarretara o afastamento do infrator.

Subsecao Il

Dos Deveres do Diretor Fiscal

Art. 92 S3o deveres do Diretor Fiscal:



| - manter sigilo sobre as informacGes a que tem acesso no curso do Regime Especial de Dire¢do
Fiscal;

Il - apresentar informacdes e relatérios a Susep, na forma e no prazo por esta definido;
Il - praticar os atos determinados pela Susep; e

IV - observar os procedimentos descritos no Manual do Diretor Fiscal, aprovado pelo Conselho
Diretor da Susep, na conduc¢ado dos trabalhos.

Pardgrafo Unico. O descumprimento dos deveres previstos nesta Resolucdo dard ensejo a dispensa
do Diretor Fiscal a qualquer tempo, sem prejuizo de apura¢do de responsabilidade administrativa, civil e criminal,
além da indicacdo de um novo nome para desempenho das fung¢des, na forma prevista no art. 69.

Subsecao Il

Da Remuneragao do Diretor Fiscal e do Assistente

Art. 10. A remuneragao do Diretor Fiscal e do Assistente de Diretor Fiscal serd estabelecida pela
Susep e paga pela supervisionada submetida ao Regime Especial de Diregdo Fiscal.

§ 12 Para fins de fixacdo da remuneracdo de que trata ocaput, a supervisionada poderd ser
classificada pelo Conselho Diretor da Susep em categorias definidas pelos critérios estabelecidos na Resolugao CNSP
n2 388, de 8 de setembro de 2020, ou outro normativo que venha a lhe substituir no tratamento do tema.

§ 22 O Conselho Diretor da Susep podera promover a reclassificagdo de categoria, sempre que
entender necessario, de acordo com o curso do processo de Intervengao.

§ 32 A remuneracdo total do Diretor Fiscal e do Assistente de Diretor Fiscal sera limitada a até 5%
(cinco por cento) do ativo, nos termos estabelecidos pela Susep.

Segao IV

Do Plano de A¢des

Art.11. A supervisionada deverd apresentar a Susep Plano de Ac¢Bes com prazos e metas bem
definidos e indicagGes precisas sobre os procedimentos a serem adotados de forma a solucionar as anormalidades
que deram origem a nomeacdo de Diretor Fiscal ou qualquer problema de ordem econdémica, financeira e atuarial,
de gestdo de risco e de governanga verificado pela Susep.

Paragrafo Unico. O Plano de Ag¢bes de que trata ocaput sera apresentado na forma e no prazo
estabelecido pela Susep.

SecaoV

Do Encerramento do Regime Especial de Diregao Fiscal

Art. 12. A proposta de encerramento de Direcdo Fiscal sera submetida ao Conselho Diretor da Susep
através de relatdrio circunstanciado elaborado pelo Diretor Fiscal, que devera demonstrar:

| - que foram afastadas as anormalidades que deram causa ao Regime Especial de Dire¢do Fiscal; e
Il - que estdo presentes as condigdes de viabilidade e de recuperag¢do da supervisionada.

Art. 13. Ainda que tenha sido cumprido o Plano de Agdes, se for reconhecida a inviabilidade de
recuperacdo da supervisionada ou a auséncia de qualquer condi¢do para o seu funcionamento, o Diretor Fiscal, ao
verificar que estdo presentes as causas para encerramento das atividades da supervisionada, nos termos da
legislacdo vigente, propora a Susep a decretagdo da Liquidacdo Extrajudicial.

CAPITULO Il



DO REGIME ESPECIAL DE INTERVENGCAO

Secao |

Das Entidades Abertas de Previdéncia Complementar

Art. 14. A Susep, em atendimento a proposta contida em relatério técnico e por meio de decisdo do
seu Conselho Diretor, podera, excepcionalmente, decretar a Intervencdo de entidade aberta de previdéncia
complementar quando forem verificadas:

| - isolada ou cumulativamente, as hipdteses previstas no art. 42; ou

Il - reiteradas infragcGes a dispositivos da legislacdo securitdria e contabil, falhas recorrentes na
prestacdo de informacGes operacionais a Susep ou reiteradas praticas de conduta consideradas atos nocivos,
conforme art. 49, § 22, ndo regularizadas apds as determinagGes da Autarquia, no uso das suas atribuicGes de
supervisao.

Paragrafo Unico. N&o podera ser decretada a Intervencdo se a supervisionada se enquadrar nas
hipdteses de decreta¢do de Liquidagao Extrajudicial previstas no art. 33.

Art. 15. A Intervencdo sera decretada pelo prazo necessario ao exame da situacdo da entidade e
encaminhamento de plano destinado a sua recuperacao.

Secao ll

Das Seguradoras, Sociedades de Capitalizacdao, Resseguradores Locais, Sociedades Cooperativas de Seguros e
Administradoras de Operag¢oes de Prote¢ao Patrimonial Mutualista

Art. 16. A Susep, em atendimento a proposta contida em relatério técnico e por meio de decisdo do
seu Conselho Diretor, podera, excepcionalmente, decretar a Intervencdo de seguradora, de sociedade de
capitalizacdao, de ressegurador local, de sociedade cooperativa de seguros e de administradora de operagdes de
protecdo patrimonial mutualista quando se verificarem as seguintes anormalidades nos negdcios sociais da
supervisionada:

| - a entidade sofrer prejuizo, decorrente da ma administracdo, que sujeite a riscos os seus credores;
ou

Il - reiteradas infracGes a dispositivos da legislacdo securitaria e contabil, falhas recorrentes na
prestacdo de informacBes operacionais a Susep ou reiteradas praticas de conduta consideradas atos nocivos,
conforme art. 42, § 29, n3o regularizadas apds as determina¢des da Autarquia, no uso das suas atribuicdes de
supervisao.

Pardgrafo Unico. Nao podera ser decretada a Intervencdo se a supervisionada se enquadrar nas
hipoteses de decretacdo de Liquidacdo Extrajudicial previstas no art. 35.

Art.17. O periodo da Interven¢do ndao excedera a seis meses, podendo ser prorrogado mediante
decisao do Conselho Diretor da Susep, por uma Unica vez e por no maximo igual periodo.

Segao lll

Disposi¢Oes Especiais

Art. 18. A Intervenc¢do produzira, desde sua decretagdo, os seguintes efeitos:
| - suspensdo da exigibilidade das obriga¢des vencidas; e
Il - suspensao da fluéncia do prazo das obriga¢des vincendas anteriormente contraidas.

Art. 19. Dependerdo de prévia e expressa autorizacdo da Area Técnica de Supervisio dos Regimes
Especiais da Susep os atos do Interventor que impliquem disposi¢do ou oneragdao do patrimonio da supervisionada e



em admissdo e demissdao de pessoal.

Art. 20. Das decisbes do Interventor caberd recurso, sem efeito suspensivo, em dez dias da
respectiva ciéncia, para o Diretor da Susep competente, em Unica instancia.

§ 12 Findo o prazo sem a interposicdao de recurso, a decisdo assumira carater definitivo.

§ 22 O recurso sera entregue, mediante protocolo, ao Interventor que o informara e o encaminhara
em cinco dias, a Susep.

Secao IV

Do Interventor

Subsecao |

Da Nomeagao do Interventor

Art. 21. A Intervencdo serd executada por Interventor, pessoa juridica ou natural, com poderes de
administracdao e de representagao nomeado pelo Superintendente da Susep, apds indicagdo em lista com até trés
pessoas pelo Comité Técnico de Regimes Especiais.

§ 12 Deverd ser designado como Interventor a pessoa juridica ou natural que preencha os requisitos
elencados no art. 85.

§ 22 O Superintendente da Susep poderd, a qualquer tempo, destituir o Interventor que tenha sido
designado para o desempenho da fungao.

Art. 22. A supervisionada submetida ao Regime Especial de Interven¢do poderd contar com o
concurso de assistentes designados pelo Diretor da Susep competente, conforme regulamentagdo da Susep, apds
manifestacdo da Area Técnica de Supervisdo dos Regimes Especiais.

Subsecao Il

Das Competéncias do Interventor

Art. 23. Compete ao Interventor:

| - administrar a supervisionada sem afetar o curso regular dos negdcios nem seu normal
funcionamento;

Il - elaborar o balancete e as demonstragcGes contabeis saneados;

[l - analisar o Plano de Recuperacgdo previsto no art. 31;

IV - demitir e contratar empregados, fixando seus saldrios;

V - representar a supervisionada em Juizo ou fora dele;

VI - propor, contestar e intervir em agdes, inclusive para integralizacdo de capital pelos acionistas;
VIl - transigir; e

VIII - convocar e presidir assembleias gerais de acionistas.

Art. 24. Ao assumir suas fungdes, o Interventor:

| - arrecadara, mediante termo, todos os livros da supervisionada e os documentos de interesse da
administracdo; e

Il - levantara o balango geral e o inventario de todos os livros, documentos, dinheiro e demais bens
da supervisionada, ainda que em poder de terceiros, a qualquer titulo.

Paragrafo Gnico. O termo de arrecadagdo, o balanco geral e o inventdrio deverdo ser assinados
também pelos administradores em exercicio no dia anterior ao da posse do Interventor, os quais poderdo
apresentar, em separado, as declaragbes e observagdes que julgarem a bem dos seus interesses.



Art. 25. O Interventor deverd oficiar os ex-administradores da supervisionada, para que entreguem,
em cinco dias, contados de sua posse, declara¢do, assinada em conjunto por todos eles, de que conste a indicacao:

| -do nome, nacionalidade, estado civil e endereco dos administradores e membros do Conselho
Fiscal que estiveram em exercicio nos ultimos doze meses anteriores a decretagdo da medida;

Il - dos mandatos que, porventura, tenham outorgado em nome da supervisionada, indicando o seu
objeto, nome e enderego do mandatario;

Il - dos bens imdveis, assim como dos mdveis, que ndo se encontrem no estabelecimento; e

IV - da participacdo que, porventura, cada administrador ou membro do Conselho Fiscal tenha em
outras sociedades, com a respectiva indicacdo.

Paragrafo Unico. O prazo previsto no caput podera ser estendido pelo Interventor uma Unica vez por
igual periodo em caso de solicitacdo fundamentada pelo(s) ex-administrador(es).

Subsecao Il

Dos Deveres do Interventor

Art. 26. Sdo deveres do Interventor:
| - manter sigilo sobre as informacgdes a que tiver acesso no curso da Intervencgao;

Il - observar as normas legais e regulamentares, bem como os principios da eficiéncia,
economicidade, moralidade e impessoalidade, dentre outros;

Il - observar as orientagGes e atender prontamente as requisi¢cdes da Susep e dos demais dérgaos
publicos;

IV - atender com presteza e com urbanidade aos segurados, beneficidrios, participantes e assistidos
de planos de previdéncia complementar aberta, subscritores e titulares de titulos de capitalizacdo, parceiros,
prestadores de servicos, fornecedores, controladores e ex-administradores da supervisionada, prestando as
informacgdes requeridas, ressalvadas as informacgdes protegidas por sigilo;

V -coordenar e supervisionar a atuacdo de empregados e de prestadores de servicos da
supervisionada, inclusive os servicos de advocacia;

VI -levar ao conhecimento da Susep as irregularidades de que tiver ciéncia em razdo das suas
funcdes;

VIl - zelar pela defesa dos direitos e dos interesses da supervisionada, bem como pela boa
administracdo do seu patrimoénio;

VIII - apresentar relatdrios e prestar informacdes, na forma e nos prazos definidos pela Susep; e

IX - observar os procedimentos descritos no Manual de Intervengdo, aprovado pelo Conselho Diretor
da Susep, na conducdo dos trabalhos.

§12 O descumprimento dos deveres previstos nesta Resolucdo dard ensejo a dispensa do
Interventor a qualquer tempo, sem prejuizo de apuracdo de responsabilidade administrativa, civil e criminal.

§ 22 O direito as informacgdes de que trata o inciso IV do caput deve estar adstrito a documentos que
o Interventor tiver posse ou que sejam de facil obtencdo, ndo podendo ser aplicado a casos em que seja necessaria
elaboracdo de atividades distintas daquelas corriqueiras da gestdo da intervinda e que implicarem prejuizo a regular
conducdo do Regime Especial.

Subsecao IV

Da Remuneragao do Interventor e do Assistente

Art. 27. A remuneracdo do Interventor e do Assistente do Interventor sera estabelecida pela Susep e
paga pela supervisionada submetida ao Regime Especial de Intervencdo.



§ 12 Para fins de fixagdo da remuneragdo de que trata ocaput, a supervisionada podera ser
classificada pelo Conselho Diretor da Susep em categorias definidas pelos critérios estabelecidos na Resolugdo CNSP
n.2 388, de 8 de setembro de 2020, ou outro normativo que venha a lhe substituir no tratamento do tema.

§ 22 O Conselho Diretor da Susep podera promover a reclassificacdo de categoria, sempre que
entender necessario, de acordo com o curso do processo de Intervengdo.

§ 32 Aremuneracdo total do Interventor e do Assistente do Interventor serd limitada a até 5% (cinco
por cento) do ativo, nos termos estabelecidos pela Susep.

Subsec¢ao V

Do Relatério do Interventor

Art. 28. O Interventor apresentard a Susep em sessenta dias, contados de sua posse, relatério, que
contera:

| -exame da escrituragao, da aplicagdo dos fundos e disponibilidades, e da situacdo econOmica e
financeira da supervisionada e de Plano de Recuperagao previsto no art. 31, caso este seja apresentado com pelo
menos quinze dias de antecedéncia do término do prazo definido no caput;

Il -indica¢do, devidamente comprovada, dos atos e omissdes danosos que eventualmente tenha
verificado; e

Il - proposta justificada da adogdo das providéncias que lhe paregam convenientes a supervisionada.

§ 12 As disposicdes deste artigo ndo impedem que o Interventor, antes da apresenta¢do do
relatério, proponha a Susep a adogdo de qualquer providéncia que |he pareca necessaria e urgente.

§ 22 A Area Técnica de Supervisdo dos Regimes Especiais da Susep, mediante solicitacdo justificada
do Interventor, poderd prorrogar uma Unica vez e em igual periodo o prazo de entrega do relatdrio referido no
caput.

Art. 29. A vista do relatério ou da proposta do Interventor, o Conselho Diretor da Susep podera:

| - determinar a cessacdo da Intervencdo, hipdtese em que o Interventor serd autorizado a promover
0s atos que, nesse sentido, se tornarem necessarios;

Il - manter a supervisionada sob Intervencdo, até serem eliminadas as irregularidades que a
motivaram, observado o disposto no art. 17;

[l - decretar a Liquidacdo Extrajudicial da supervisionada; ou

IV - autorizar o Interventor a requerer a Faléncia da supervisionada, quando seu ativo ndo for
suficiente para cobrir sequer metade do valor dos créditos quirografarios, ou quando julgada inconveniente a
Liquidacdo Extrajudicial, ou quando a complexidade dos negdcios da supervisionada ou, a gravidade dos fatos
apurados aconselharem a medida.

Art. 30. O Interventor prestara contas a Susep, independentemente de qualquer exigéncia, no
momento em que deixar suas fungdes, ou a qualquer tempo, quando solicitado, e responder3, civil e criminalmente,
por seus atos.

Subsegdo VI

Do Plano de Recuperagdo

Art. 31. Qualquer interessado podera apresentar Plano de Recuperagdao de forma a solucionar as
anormalidades que tenham sido verificadas pelo Interventor ou que tenham dado origem a instaura¢do do Regime
Especial de Intervenc¢do na supervisionada.

SecaoV

Do Encerramento da Intervengao



Art. 32. A Intervencdo cessara:

| -quando os interessados tomarem a si o prosseguimento das atividades econOmicas da
supervisionada, apresentando as necessarias condi¢Ges de garantia, julgadas a critério da Susep;

Il - quando, a critério da Susep, a situacdo da supervisionada houver se normalizado; ou

Il - se decretada a Liquidacao Extrajudicial ou a Faléncia da supervisionada.

CAPITULO IV

DO REGIME ESPECIAL DE LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL

Secao |

Das Entidades Abertas de Previdéncia Complementar

Art.33. A Susep, por meio de decisdo do seu Conselho Diretor, podera decretar a Liquidacdo
Extrajudicial de entidade aberta de previdéncia complementar:

| -quando reconhecida a inviabilidade de recuperacdo da entidade aberta de previdéncia
complementar; ou

Il - pela auséncia de condi¢do para seu funcionamento.

§ 12 A auséncia de condi¢do para funcionamento de entidade aberta de previdéncia complementar
fica caracterizada, dentre outros, nos casos de:

| - insolvéncia econOGmica e financeira;
Il -irregularidade ou insuficiéncia na constituicdo das provisGes técnicas de forma reiterada;

Il - aplicagdo dos ativos garantidores das provisGes técnicas de forma inadequada ou em desacordo
com as normas vigentes;

IV -acumulo de obrigacGes vultosas devidas aos resseguradores, a juizo da Susep, observadas as
determinacdes do CNSP;

V - risco incompativel com as estruturas patrimoniais e de controle interno;
VI - praticas de governanga corporativa inadequadas; ou

VII - reiteradas infragOes a dispositivos da legislagdo securitaria e contabil, falhas recorrentes na
prestacdo de informacdes operacionais a Susep ou reiteradas praticas de conduta consideradas atos nocivos,
conforme art. 42, § 29, n3o regularizadas apds as determina¢des da Autarquia, no uso das suas atribuicdes de
supervisao.

§ 29 A insolvéncia econOmica e financeira estara configurada se houver, conforme normas legais e
regulamentares vigentes, insuficiéncia de liquidez ou de patrimdnio liquido ajustado em relagao ao capital minimo
requerido.

Art. 34. A decretagdo da Liquidagao Extrajudicial produzird, imediatamente, os seguintes efeitos:
| - suspensdo das agdes e execugdes sobre direitos e interesses relativos ao acervo da entidade;
Il - vencimento antecipado das obrigacbes da entidade;

Il - ndo fluéncia de juros, mesmo que estipulados, contra a entidade, enquanto ndo integralmente
pago o passivo;

IV - perda do mandato dos administradores e dos membros dos conselhos estatutdrios da entidade,
sejam titulares ou suplentes;

V -interrupc¢do da prescricdo em relagdo as obrigacdes de responsabilidade da entidade;

VI -ndo atendimento das cldausulas penais dos contratos vencidos em virtude da decretacdo da
Liquida¢do Extrajudicial;



VIl - suspensdo de multa e juros em relagdo as dividas da entidade;
VIII - inexigibilidade de penas pecunidrias por infragdes de natureza administrativa; e

IX - interrupgdo do pagamento a entidade das contribuicGes dos participantes e dos patrocinadores,
relativas aos planos de previdéncia complementar aberta.

§ 12 O disposto neste artigo aplica-se, no caso das entidades abertas de previdéncia complementar,
exclusivamente, em relacao as suas atividades de natureza previdenciaria.

§ 29 O disposto neste artigo ndo se aplica as acdes e aos débitos de natureza tributaria.

Secao ll

Das Seguradoras, Sociedades de Capitalizagao, Resseguradores Locais, Sociedades Cooperativas de Seguros e
Administradoras de Operagdes de Prote¢dao Patrimonial Mutualista

Art.35. A Susep, por meio de decisdo do seu Conselho Diretor, podera decretar a Liquidagao
Extrajudicial de seguradora, sociedade de capitalizagao, de ressegurador local, de sociedade cooperativa de seguros
e de administradora de operag¢des de protegao patrimonial mutualista quando:

| - houver a pratica de atos nocivos a politica de seguros determinada pelo CNSP;

Il - ndo forem formadas as provisées técnicas a que esteja obrigada ou deixar de aplica-las pela forma
prescrita nas normas vigentes;

[Il -acumular obriga¢des vultosas devidas aos resseguradores, a juizo da Susep, observadas as
determinagdes do CNSP;

IV - estiver configurada a insolvéncia econdmica e financeira; ou

V - forem verificadas reiteradas infracdes a dispositivos da legislagdo securitdria e contabil ou falhas
recorrentes na prestacdo de informagdes operacionais a Susep, ndao regularizadas apds as determinacgdes da
Autarquia, no uso das suas atribuicdes de supervisao.

§ 12 Considera-se pratica de atos nocivos a politica de seguros, dentre outros:

| -aqueles que trazem risco incompativel com as estruturas patrimoniais e de controle interno da
sociedade;

Il - praticas de governanca corporativa inadequadas;
[Il - comercializagdo de produto suspenso; ou
IV - graves ou reiteradas praticas de comercializagdo sem observancia aos ditames normativos.

§ 22 A insolvéncia econdmica e financeira estara configurada se houver, conforme normas legais e
regulamentares vigentes, insuficiéncia de liquidez ou de patriménio liquido ajustado em relagdo ao capital minimo
requerido.

Art. 36. A decretacdo da Liquidagdo Extrajudicial produzird, imediatamente, os seguintes efeitos:

| -suspensdo das acOes e execugdes judiciais, excetuadas as que tiveram inicio anteriormente,
quando intentadas por credores com privilégio sobre determinados bens da sociedade;

Il - vencimento antecipado das obrigacGes da sociedade;

Il - ndo fluéncia de juros, mesmo que estipulados, contra a sociedade, enquanto ndo integralmente
pago o passivo;

IV - revogacdo dos poderes de todos os 6rgaos de administracao da sociedade;
V -interrupg¢do da prescri¢gdo contra ou a favor da sociedade;

VI -ndo atendimento das clausulas penais dos contratos vencidos em virtude da decretacdo da
Liquidagdo Extrajudicial; e

VII - cancelamento de autorizagdo para funcionamento.



Segao lll

Das Disposigcoes Especiais

Art. 37. O Liquidante deverd arguir em todos os processos judiciais, inclusive trabalhistas, a nulidade
dos despachos ou decisGes que contrariem o disposto no art. 34, inciso |, e no art. 36, inciso I.

Art. 38. Nos processos sujeitos a suspensao, caberd a supervisionada requerer o levantamento de
penhoras, arrestos e quaisquer outras medidas de apreensao ou reserva de bens.

Paragrafo Unico. A Susep poder3, a requerimento do Liquidante, oficiar as autoridades competentes
para que o produto dos bens penhorados ou por outra forma apreendidos sejam entregues a supervisionada.

Art. 39. A supervisionada ndo responderd pelo pagamento de multas, honorarios e demais despesas
feitas pelos credores em interesse proéprio.

Art. 40. A suspensdo das agGes, prevista no art. 34, inciso |, e no art. 36, inciso |, ndo impede o credor
de obter a certeza e a liquidez do crédito, inclusive o de natureza trabalhista.

Paragrafo Unico. A faculdade prevista neste artigo ndo dispensa o credor de observar os prazos para
a habilitacdo do crédito, para a impugnacdo ao quadro geral de credores e para a solicitagdo de reserva de fundos
mencionada no art. 64.

Art.41. Em todos os atos, documentos e publicagdes de interesse da Liquidacdo Extrajudicial sera
usada, obrigatoriamente, a expressdo em “Em Liquidacdo Extrajudicial”, em seguida da denominagdo da liquidanda.

Paragrafo Unico. O disposto no caput aplica-se as Liquidagdes Extrajudiciais decretadas no ambito do
Regime Especial por Extensao tratado na Segdo Il do Capitulo V.

Art.42. A decretacdo do Regime de Liquidagdo Extrajudicial ndo impede a compensa¢do entre
débitos e créditos vencidos contra a massa liquidanda ou a execug¢do e a compensacdo das garantias vinculadas a
essas obrigac¢oes, desde que tenham sido prestadas e devidamente constituidas anteriormente a data de decretacdo
do Regime de Liquidagdo Extrajudicial.

Paragrafo Unico. O Liquidante deverd apresentar em seus informes regulares a Area Técnica de
Supervisdao dos Regimes Especiais da Susep os beneficios da compensacdo para o caso concreto da massa liquidanda.

Art.43. O recurso interposto em face de decisio do Liquidante ou da Susep, em razdo de
determinacgdes levadas a efeito no ambito desta norma, ndo possui efeito suspensivo.

Paragrafo Unico. Findo o prazo de dez dias da ciéncia ou divulga¢do da decisdo, sem a interposi¢do
de recurso, a decisdo assumira carater administrativo definitivo.

Secao IV

Do Liquidante Extrajudicial

Subsecao |

Da Nomeacgdo do Liquidante Extrajudicial

Art.44. A Liquidacdo Extrajudicial serd executada por Liquidante, pessoa juridica ou natural, com
poderes de administracdo, de representacdo e de liquidagdo, nomeado pelo Superintendente da Susep, apos
indicacdo em lista com até trés pessoas pelo Comité Técnico de Regimes Especiais.

§12 A Susep mantera Cadastro Unico de Liquidantes, que deverd ser utilizado na indicacdo da
pessoa juridica ou natural para desempenhar a funcdo de Liquidante, desde que preencham os requisitos minimos
elencados no art. 85.

§ 22 O Superintendente da Susep podera, a qualquer tempo, destituir o Liquidante que tenha sido
designado para o desempenho da fungdo.

Art. 45. A supervisionada submetida ao Regime Especial de Liquidacdo Extrajudicial podera contar
com o concurso de assistentes designados pelo Diretor da Susep competente, conforme regulamentacdo da
Susep, apds manifestacdo da Area Técnica de Supervisdo dos Regimes Especiais.



Subsecao Il

Das Competéncias do Liquidante Extrajudicial

Art. 46. Compete ao Liquidante:

| - demitir e contratar empregados, fixando seus saldrios;

Il - outorgar e resilir mandatos;

[l - propor, contestar e intervir em agdes, inclusive para integralizacao de capital pelos acionistas;
IV - representar a supervisionada em Juizo ou fora dele;

V - transigir;

VI - promover a realizagao dos ativos e a liquidagao do passivo quando possivel;

VIl - requerer a Faléncia da supervisionada, mediante prévia autoriza¢dao da Susep;

VIII - verificar e classificar os créditos e elaborar o quadro geral de credores;

IX - convocar e presidir assembleias gerais de acionistas e assembleias gerais de credores;

X - levantar o balancete e as demonstra¢des contabeis e as atuariais necessarias a organizac¢ao:
a) dos bens do ativo, com as respectivas avalia¢des; e

b)da relagdo dos credores por divida de indenizagdo de sinistro, de prémio, de beneficio, de
restituicdo de prémios, de pagamentos em caso de titulo de capitalizacdo, e de contribui¢des, com a indica¢do das
respectivas importancias.

XI - publicar no Diario Oficial da Unido e arquivar no drgao de registro competente os atos relativos a
dissolucdo da supervisionada.

Subsecao Il

Dos Deveres do Liquidante Extrajudicial

Art. 47. Sao deveres do Liquidante:

| - observar as normas legais e regulamentares, bem como os principios da eficiéncia, economicidade,
moralidade e impessoalidade, dentre outros;

Il - agir com eficiéncia e diligenciar pela conclusdo do processo de Liquidacdo Extrajudicial dentro do
menor prazo possivel;

Il - observar as orientagGes e atender prontamente as requisicdes da Susep e dos demais dérgaos
publicos;

IV -atender com presteza e com urbanidade aos credores, aos controladores e aos ex-
administradores da supervisionada, prestando as informacdes requeridas, ressalvadas as informacg&es protegidas por
sigilo;

V -coordenar e supervisionar a atuacdo de empregados e de prestadores de servicos da
supervisionada, inclusive os servicos de advocacia;

VI - levar ao conhecimento da Susep as irregularidades de que ver ciéncia em razdo das suas fungdes;

VIl - zelar pela defesa dos direitos e dos interesses da supervisionada, bem como pela boa
administracdo do seu patrimoénio;

VIII - apresentar relatdrios e prestar informacgdes, na forma e nos prazos definidos pela Susep; e

IX - observar os procedimentos descritos no Manual do Liquidante, aprovado pelo Conselho Diretor
da Susep, na conducdo dos trabalhos.

§ 12 O requerimento de informagdes de que trata o inciso IV do caput devera ser feito por escrito e



conter a comprovacgdo quanto a legitimidade do solicitante e as justificativas objetivas quanto ao interesse nas
informacdes.

§ 22 O direito as informacgGes de que trata o inciso IV do caput deve estar adstrito a documentos que
o Liquidante tenha posse ou que sejam de facil obtencdo, ndo podendo ser aplicado a casos em que seja necessaria
elaboracdo de atividades distintas daquelas corriqueiras da gestdo da liquidacdo e que implicarem prejuizo a
celeridade na conducdao do Regime Especial.

§ 32 O descumprimento dos deveres previstos nesta Resolucdo dara ensejo a dispensa do Liquidante
a qualquer tempo, sem prejuizo de apurac¢do de responsabilidade administrativa, civil e criminal.

Art.48. A Area Técnica de Supervisio dos Regimes Especiais da Susep avaliard anualmente o
desempenho do Liquidante e a conveniéncia de substitui-lo.

§ 19 A substituicdo do Liquidante poderd ocorrer a qualquer tempo, caso se verifigue a sua
necessidade.

§22 A Susep poderd estabelecer, em normativo préprio, prazo maximo para a substituicdo
compulséria do Liquidante, e os critérios de julgamento e de aferigao de seu desempenho.

Subsegao IV

Da Remuneragao do Liquidante Extrajudicial e do Assistente

Art.49. A remuneracdo do Liquidante e do Assistente do Liquidante serd estabelecida pela Susep e
paga pela supervisionada submetida ao Regime Especial de Liquidagao Extrajudicial.

§12 Para fins de fixacdo da remuneragdo de que trata ocaput, a supervisionada podera ser
classificada pelo Conselho Diretor da Susep em categorias definidas pelos critérios estabelecidos na Resolu¢do CNSP
n.2 388, de 8 de setembro de 2020, ou outro normativo que venha a lhe substituir no tratamento do tema.

§22 O Conselho Diretor da Susep poderd promover a reclassificacdo de categoria, sempre que
entender necessario, de acordo com o curso do processo de Liquidagdo Extrajudicial.

§32 A remuneracdo total do Liquidante Extrajudicial e do Assistente do Liquidante Extrajudicial
poderd ser composta por uma parcela fixa e outra varidvel, limitadas, em conjunto, a até 5% (cinco por cento) do
ativo, nos termos estabelecidos pela Susep.

Subsegao V

Do Relatério do Liquidante Extrajudicial

Art. 50. O Liquidante apresentara a Susep, no prazo definido por ela, relatério circunstanciado que
devera conter, em especial:

| - introducdo, trazendo a apresentagdo da supervisionada, nos termos do Manual do Liquidante;

Il - providéncias iniciais, sobretudo a respeito das medidas acautelatdrias, da arrecadacdo de livros,
de bens e de valores e da comunicagdo aos érgaos publicos;

[l - exame da escrituragdo contabil, da aplicacdo dos recursos e da situacdo econOmica e financeira
da supervisionada;

IV -indicacdo, devidamente comprovada, dos atos e das omissGes danosos ocorridos na
administracdo da supervisionada antes da decretacdo da Liquidacdo Extrajudicial, que eventualmente tenha
verificado; e

V - conclusdo, com sugestdo sobre o destino a ser dado a supervisionada.

Art.51. A vista do relatério previsto no art. 50, o Conselho Diretor da Susep podera autorizar o
Liguidante a:

| - prosseguir na Liquidagdo Extrajudicial; ou

Il - requerer a Faléncia da supervisionada, conforme art. 78.



Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto neste artigo, em qualquer tempo, a Susep podera estudar
pedidos de cessagdo da Liquidagdo Extrajudicial, formulados pelos interessados, concedendo ou recusando a medida
pleiteada, nos termos da legislagdo vigente, tendo em vista as garantias oferecidas e as conveniéncias de ordem
geral.

Subsecao VI
Do Plano de Agao

Art.52. Caso o Conselho Diretor da Susep tenha autorizado o prosseguimento da Liquidacao
Extrajudicial, conforme art. 51, inciso I, o Liquidante devera apresentar, no prazo estabelecido pela Susep, Plano de
Acdo detalhado contendo, no minimo:

| - como a massa liquidanda espera dispor dos seus ativos;
Il - a forma pela qual planeja liquidar seus passivos; e

Il -as agdes e atividades a serem executadas e os riscos previstos na execucdo de cada agdo
atividade e seus respectivos planos de contingéncia.

§ 12 A Area Técnica de Supervisio dos Regimes Especiais da Susep podera prorrogar o prazo para
apresentacdo do Plano de Ag¢do uma Unica vez e por igual periodo, mediante solicitacgdo fundamentada do
Liquidante.

§22 O Plano de Agdo podera ser atualizado pelo Liquidante, desde que todas as alterages sejam
justificadas.

Secao V

Dos Ativos

Subsecdo |

Da Realizagdo de Ativos

Art. 53. Decretada a Liquidagdo Extrajudicial de uma supervisionada, a alienacdo ou o gravame de
qualquer de seus bens dependera de autorizagdo prévia da Susep.

§12 A alienagdo de ativos da supervisionada poderda ser realizada independentemente da
organizacao do quadro geral de credores.

§ 22 A Susep terd direito a comissdo de 5% (cinco por cento) sobre o ativo realizado nos trabalhos de
liguidacdo, o qual sera recolhido pelo Liquidante mediante Guia de Recolhimento da Unido (GRU).

Subsegao Il

Da Reavaliagao de Ativos

Art. 54. O Liquidante devera providenciar novos laudos de avaliagdo dos imdveis da supervisionada,
quando esses tiverem mais de cinco anos, na realizagdo desses ativos ou para o encerramento da Liquidagao
Extrajudicial.

Secao VI
Da Contabilidade



Art.55. A Susep disciplinard em normativo prdprio a contabilizacdo das operacdes das
supervisionadas em liquidacdo extrajudicial, suas demonstragdes contabeis e auditoria independente.

Paragrafo Unico. As supervisionadas utilizardo as Normas Gerais de Contabilidade aplicaveis as
supervisionadas pela Susep até que a matéria seja disciplinada.

Secdo VII

Do Resseguro

Art.56. Subsistem as responsabilidades do ressegurador perante a massa liquidanda,
independentemente de os pagamentos de indeniza¢des ou beneficios aos segurados, participantes, beneficidrios ou
assistidos haverem ou nao sido realizados pela cedente, ressalvados os casos enquadrados no paragrafo Unico do
art. 57.

§ 12 A recuperagao de resseguro relativa as responsabilidades de que trata o caput deve ocorrer no
momento em que a massa liquidanda habilitar o crédito em seu quadro geral de credores.

§ 22 A recuperagdao de resseguro relativa as responsabilidades de que trata o caput recai também
sobre eventuais pagamentos de despesas e custas realizados pela massa liquidanda apds a decretagao da Liquidagao
Extrajudicial que, se cobertas pelo contrato de resseguro, devem ser pagas pelo ressegurador no prazo ordinario
estabelecido no contrato de resseguro.

§32 A compensacgdo de que trata o art. 42 ndo se aplica sobre os débitos e créditos constituidos
apos a data da decretagdo da Liquidagao Extrajudicial.

Art.57. No caso de Liquidagdo Extrajudicial da cedente, os resseguradores e o0s seus
retrocessiondrios ndo responderdao diretamente perante o segurado, participante, beneficidrio ou assistido pelo
montante assumido em resseguro e em retrocessdo, ficando as cedentes que emitiram o contrato integralmente
responsaveis por indeniza-los.

Paragrafo Unico. No caso de Liquidacdo Extrajudicial da cedente, é permitido o pagamento direto ao
segurado, participante, beneficidrio ou assistido, da parcela de indenizagdo ou beneficio correspondente ao
resseguro, desde que o pagamento da respectiva parcela ndo tenha sido realizado ao segurado pela cedente nem
pelo ressegurador a cedente, quando:

| -0 contrato de resseguro for considerado facultativo na forma definida pelo érgao regulador de
seguros; ou

Il - nos demais casos, se houver cldusula contratual de pagamento direto.

Art. 58. O Liquidante podera transformar os ativos de resseguro em ativos financeiros, por meio da
extin¢cdo dos contratos de resseguro.

§ 12 A extingdo do contrato de resseguro somente podera ocorrer se as provisdes técnicas estiverem
constituidas adequadamente e mensurarem com relativa fidedignidade os riscos aos quais a massa liquidanda esteja
submetida.

§ 22 A proposta de extingdo do contrato devera ser submetida e aprovada pelo Diretor da Susep
competente, contendo as premissas utilizadas para a constituicdo das provisGes técnicas e outras informacGes
relevantes que comprovadamente demonstrem vantagens da resolucdo do contrato para a massa liquidanda.

§ 32 Enquanto os contratos de resseguro nao forem extintos, subsistem as responsabilidades do
ressegurador, conforme art. 56.

Secao VIII

Do Quadro Geral de Credores

Art.59. A vista do relatdrio previsto no art. 50, se determinado o prosseguimento da Liquidacdo
Extrajudicial, o Liquidante fara publicar no Diario Oficial da Unido, em jornal de grande circulacdo do local da sede da
supervisionada e no seu sitio eletronico aviso aos credores para que declarem os respectivos créditos, dispensados
dessa formalidade os credores por divida de indenizagdo de sinistro ou de restituicdo de prémios, por prémios de



cosseguro e de resseguro, os subscritores e os titulares de titulos de capitalizacdo e os participantes e os assistidos
dos planos de previdéncia complementar aberta.

§ 12 No aviso de que trata o caput, o Liquidante fixard o prazo para a declaragdo dos créditos, o qual
nao serd inferior a vinte dias, nem superior a quarenta dias, conforme a importancia da Liquidagdo Extrajudicial e os
interesses nela envolvidos.

§ 22 Relativamente aos créditos dispensados de habilitacdo, o Liquidante manterd, na sede da
supervisionada, relagdo nominal desses credores e respectivos valores.

§ 32 Aos credores obrigados a declaracdo assegurar-se-a o direito de obterem do Liquidante as
informacgdes necessarias a defesa dos seus interesses e a prova dos respectivos créditos.

§ 42 O Liquidante dara sempre recibo das declaragées de crédito e dos documentos recebidos.

Art. 60. O Liquidante juntara a cada declaragdo de crédito apresentada a informacdo completa a
respeito do resultado das averiguacbes a que procedeu nos livros, papéis e assentamentos da supervisionada,
relativos ao crédito declarado, bem como sua decisdo quanto a legitimidade, ao valor e a classifica¢do.

Paragrafo Unico. O Liquidante podera exigir dos ex-administradores da instituicdo que prestem
informacdes sobre qualquer dos créditos declarados.

Art. 61. Os credores serdo notificados, por escrito, da decisdo do Liquidante, os quais, a contar da
data do recebimento da notificacio, terio o prazo de dez dias para recorrer & Area Técnica de Supervisio dos
Regimes Especiais da Susep do ato que lhes pareca desfavoravel.

Art. 62. Esgotado o prazo para a declaragdo de créditos e julgados estes, o Liquidante organizara o
quadro geral de credores e publicara, na forma prevista no art. 59, aviso de que dito quadro, juntamente com o
balancete, se acha afixado na sede da supervisionada e no sitio eletronico da massa liquidanda, para conhecimento
dos interessados.

Paragrafo Unico. Apds a publicagdo mencionada no caput, qualquer interessado podera impugnar a
legitimidade, o valor, ou a classificacdo dos créditos constantes no referido quadro.

Art.63. A impugnac¢do serd apresentada por escrito, devidamente justificada, instruida com os
documentos julgados convenientes, em dez dias, contados da data da publicacdo de que trata o art. 62.

§ 12 A entrega da impugnacdo sera feita contra recibo, passado pelo Liquidante, com cépia que sera
juntada ao processo.

§292 O ftitular do crédito impugnado sera notificado pelo Liquidante e, a contar da data do
recebimento da notificacdo, tera o prazo de cinco dias para oferecer as alegacGes e provas que julgar convenientes a
defesa dos seus direitos.

§32 O Liquidante encaminhard as impugnagdes com o seu parecer, juntando os elementos
probatdrios, a decisdo da Area Técnica de Supervisdo dos Regimes Especiais da Susep.

§ 42 Julgadas todas as impugnagdes, o Liquidante fara publicar avisos, na forma do art. 59, sobre as
eventuais modificacdes no quadro geral de credores que, a partir desse momento, sera considerado definitivo.

Art. 64. Os credores que se julgarem prejudicados pelo ndo provimento do recurso interposto, ou
pela decisdo proferida na impugnacdo, poderdo prosseguir nas acdoes que tenham sido suspensas por forca da
decretacdo da Liquidacdo Extrajudicial, ou propor as que couberem, dando ciéncia do fato ao Liquidante para que
este reserve fundos suficientes a eventual satisfacdo dos respectivos pedidos.

§12 No caso das ag¢des de conhecimento que ndo estiverem suspensas, conforme art. 40, a
solicitacdo de reserva de fundos suficientes a eventual satisfagdo dos respectivos pedidos deve ser estimada e
determinada pelo juizo competente no ambito de cada agao.

§ 22 Na forma prevista no paragrafo unico do art. 27 da Lei n.2 6.024, de 13 de margo de 1974,
decairdo do direito assegurado no caput os interessados que ndao o exercitarem dentro do prazo de trinta dias,
contados da data em que for considerado definitivo o quadro geral dos credores, com a publicagdo a que alude o art.
63, § 49.

§ 32 Areserva de crédito ndo prejudicard, observada a ordem de preferéncia legal, o pagamento da
parcela incontroversa ao credor e o pagamento dos créditos das classes subsequentes, desde que estejam inscritos
no quadro geral e que o ativo seja suficiente para garantir o pagamento do autor.

§ 42 A inscricao do crédito no quadro geral de credores da massa liquidanda somente ocorrera apds



o transito em julgado da ac¢do judicial, quando demandar quantia liquida, ou na fase de cumprimento de sentenca,
apos o Liquidante ser intimado a apresentar os calculos, quando a acdo demandar quantia iliquida.

Art. 65. Nos casos de descoberta de falsidade, de dolo, de simulagdo, de fraude, de erro essencial, ou
de documentos ignorados na época do julgamento dos créditos, o Liquidante ou qualquer credor admitido podera
pedir a Susep, até o encerramento da Liquidagdo Extrajudicial, a exclusdo, outra classificacdo, ou a simples
retificacdo de qualquer crédito.

Paragrafo Unico. O titular desse crédito serd notificado do pedido e, a contar da data do
recebimento da notificacdo, terd o prazo de cinco dias para oferecer as alegacGes e provas que julgar convenientes,
sendo-lhe assegurado o direito a que se refere o art. 64, na hipdtese de se julgar prejudicado pela decisao proferida,
que |lhe sera notificada por escrito, contando-se da data do recebimento da notificacdo o prazo de decadéncia fixado
no art. 64, §2°.

Art. 66. Nas hipoteses de habilitacdo retardataria, o Liquidante podera, até o encerramento do
Regime de Liquidag¢do Extrajudicial, incluir qualquer crédito.

§ 12 Serdo consideradas habilitagGes retardatdrias as ocorridas apds a publicacdo do quadro de que
trata o art. 63, § 4°.

§ 22 Os créditos retardatarios perderdo o direito a rateios eventualmente realizados e ficardo
sujeitos ao pagamento de custas, se houver, ndo se computando os acessérios compreendidos entre o término do
prazo e a data do pedido de habilitacdo.

§ 32 Os credores serdo notificados, por escrito, da decisdo do Liquidante quanto a declaracdo de
crédito retardatdrio, os quais, a contar da data do recebimento da notificagdo, terdo o prazo de dez dias para
recorrer a Area Técnica de Supervisdo dos Regimes Especiais da Susep do ato que lhes pareca desfavoravel.

§ 42 No prazo de dez dias, contado da data de divulgacdo do quadro de credores atualizado, os
novos créditos nele incluidos poderdo ser impugnados na forma prevista no art. 63.

Art. 67. Independentemente da publicacdo de que trata o art. 59, o Liquidante levantara o balancete
do ativo e do passivo da supervisionada e, com base na documentacdo apurada, organizara:

| - a lista dos credores por divida de indenizagdo de sinistro ou de restituicdo de prémios, por prémios
de cosseguro e de resseguro, subscritores e titulares de planos de capitalizacdo e participantes e assistidos dos
planos de previdéncia complementar aberta, com a indica¢do das respectivas importancias;

Il -a relagdao dos ativos e a indicacdo do valor dos ativos garantidores na data da decretacdo da
liguidagdo extrajudicial; e

Il - a relagdo dos demais credores, com indicagdo das importancias e da procedéncia dos créditos,
bem como sua classificacdo, de acordo com o art. 69.

Art. 68. O Liquidante sera responsavel pela consolidacdo do quadro geral de credores.

§ 12 O quadro geral de credores mencionard a importancia e a classificagdo de cada crédito na data
da decretacgdo da Liquidacdo Extrajudicial, sem prejuizo da atualizacdo monetdria exigivel.

§29 Apbs consolidado, o quadro geral de credores devera ser encaminhado a Susep para
arquivamento.

§ 32 Os créditos inscritos no quadro geral de credores sujeitam-se a atualizagdo monetdria mensal
pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 - IPCA-15, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou por outro indice que venha a substitui-lo, a partir da data da decretacdao da Liquidagdao Extrajudicial,
com excegao dos créditos tributdrios das entidades abertas de previdéncia complementar e dos créditos com
garantia real.

§42 Os créditos tributdrios das entidades abertas de previdéncia complementar devem ser
atualizados conforme regra geral para atualizacdo de tributos e os créditos com garantia real devem ser atualizados
pelas taxas contratualmente estipuladas até o limite da garantia.

Art. 69. A classificagdo dos créditos na Liquidagdo Extrajudicial obedecerd a seguinte ordem:

| - os créditos derivados da legislagdo trabalhista, limitados a cento e cinquenta saldrios-minimos por
credor, e aqueles decorrentes de acidentes de trabalho;

Il - os créditos gravados com direito real de garantia até o limite do valor do bem gravado;

[l - os créditos tributdrios, independentemente da sua natureza e do tempo de constitui¢cdao, exceto



os créditos extraconcursais e as multas tributarias;
IV - os créditos com privilégio especial de que trata o art. 70;

V - os créditos quirografarios, sendo aqueles ndo previstos nos demais incisos, os saldos dos créditos
nao cobertos pelo produto da alienacdo dos bens vinculados ao seu pagamento, os saldos dos créditos derivados da
legislacdo trabalhista que excederem o limite estabelecido no inciso |;

VI -as multas contratuais e as penas pecunidrias por infracdo das leis penais ou administrativas,
incluidas as multas tributarias;

VII - os créditos subordinados, sendo assim aqueles previstos em lei ou em contrato e os créditos dos
sécios e dos administradores da supervisionada sem vinculo empregaticio cuja contratacdo ndo tenha observado as
condigcBes estritamente comutativas e as praticas de mercado; e

VIII - os juros vencidos apds a decretac¢ao da Liquidagdo Extrajudicial.

§ 12 Para os fins do inciso Il do caput, sera considerado como valor do bem objeto de garantia real a
importancia efetivamente arrecadada com sua venda, ou, no caso de alienagdo em bloco, o valor de avaliagdo do
bem individualmente considerado.

§ 22 Nao sdo oponiveis a supervisionada os valores decorrentes de direito de sdcio ao recebimento
de sua parcela do capital social na liquidagdo.

§ 32 As cldusulas penais dos contratos unilaterais ndo serdo atendidas se as obrigacdes neles
estipuladas se vencerem em virtude da decretagao da Liquidagdo Extrajudicial.

§ 42 Os créditos cedidos a qualquer titulo manterdo sua natureza e classificacdo.

Art. 70. Os segurados e os beneficidrios que sejam credores por indeniza¢do ajustada ou por ajustar
e os participantes e os assistidos, dos planos de previdéncia complementar aberta, terdo privilégio especial sobre os
ativos garantidores das provisdes técnicas e, caso estes ndao sejam suficientes para a cobertura dos direitos
respectivos, privilégio geral sobre as demais partes ndo vinculadas ao ativo.

§ 12 Os participantes dos planos de previdéncia complementar aberta que estiverem recebendo
beneficios, ou que tiverem adquirido este direito antes de decretada a Liquida¢do Extrajudicial, terdo preferéncia
sobre os demais participantes.

§22 Apds o pagamento aos segurados, aos beneficidrios, aos participantes e aos assistidos
mencionados no caput, o privilégio especial citado sera conferido as seguradoras e aos resseguradores, nesta ordem,
relativamente aos ativos garantidores das provisdes técnicas.

§ 32 Considera-se que os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo os da data da decretacdo da
Liquidagdo Extrajudicial.

Art. 71. Serdo considerados créditos extraconcursais, e serdo pagos, na ordem a seguir, com
precedéncia sobre os mencionados no art. 69, e suas alteracdes, os gerados apds a decretagdo da Liquidacdo
Extrajudicial e relativos a:

| -remuneracdes devidas ao Liquidante e ao seu assistente, a funciondrios, a fornecedores e aos
prestadores de servicos da supervisionada;

Il - adiantamentos efetuados pela Susep a supervisionada;

Il - despesas com arrecadagao, administracao, realiza¢do do ativo e distribuicdao do seu produto, bem
como custas do processo de Liquidagdo Extrajudicial;

IV - custas judiciais relativas as a¢des e as execug¢des em que a supervisionada tenha sido vencida; e

V - obrigag®es tributdrias relativas a fatos geradores ocorridos apds a decretagdo da Liquidagao
Extrajudicial.

Secao IX

Do Pagamento aos Credores

Art. 72. O Liquidante efetuard o pagamento dos credores pelo valor do crédito apurado e aprovado
pela Area Técnica de Supervisdo dos Regimes Especiais da Susep, sem prejuizo da atualizacido monetaria a que faz jus



o crédito, observados os respectivos privilégios e classificacdo, de acordo com a cota determinada em rateio.

Paragrafo Unico. Os credores que ndao procederem, no prazo fixado de sessenta dias, ao
levantamento dos valores que lhes couberam em rateio serdo intimados a fazé-lo no prazo de sessenta dias, apds o
qual os recursos serdo objeto de rateio suplementar entre os credores remanescentes.

Secao X

Do Adiantamento de Recursos

Art. 73. A Susep poderd, em carater excepcional, adiantar recursos financeiros a supervisionada,
submetida a Liquidacdo Extrajudicial, que ndo possuir recursos liquidos para custear a execu¢do do Regime, os quais
serdo devolvidos tdo logo haja disponibilidade.

§ 12 O adiantamento somente sera concedido para a supervisionada que demostrar que a alienacdo
de ativos iliquidos esta sendo providenciada no prazo de noventa dias ou justificar os motivos da impossibilidade de
sua realizagdo neste prazo.

§ 22 Os adiantamentos citados nocaput serdo considerados créditos extraconcursais, ndo se
submetendo ao concurso de credores.

§ 32 Os adiantamentos realizados pela Susep serdo atualizados pela Taxa Selic ou por outro indice
gue venha a substitui-la.

Art. 74. O adiantamento de que trata o art. 73 somente sera concedido nos casos de disponibilidade
orgamentdria da Susep e de inexisténcia de recursos liquidos da supervisionada e deverd se destinar ao custeio de
despesas consideradas:

| -imprescindiveis: referentes as providéncias sem as quais a administracdo do processo de
Liquidagdo Extrajudicial ndo podera ser levada adiante; e

Il -inadiaveis: revestidas de carater emergencial, exigindo pronta realizagdo, sem admitir qualquer
postergacdo, sob pena de causar prejuizos a supervisionada.

Art. 75. Em caso de decretacdo de Faléncia da supervisionada, a divida sera considerada vencida,
devendo a Susep adotar as providéncias para a inscricdo do saldo devedor na Divida Ativa.

Paragrafo Unico. A inscricdo do crédito de que trata ocaput devera ser comunicada ao juizo onde
tramita o processo falimentar.

Secao XI

Do Encerramento da Liquidagao Extrajudicial

Art. 76. A Liquidacao Extrajudicial serd encerrada:
| - por decisdo do Conselho Diretor da Susep, nas seguintes hipdteses:
a) pagamento integral dos credores quirografarios;

b) mudanca de objeto social da instituicdo para atividade ndo integrante do Sistema Nacional de
Seguros Privados, Capitalizagao, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta;

c) transferéncia do controle societdrio da supervisionada;
d) convolagdo em Liquidagdo Ordindria;

e) exaustdo do ativo da supervisionada, mediante a sua realizacdo total e a distribuicdo do produto
entre os credores, ainda que ndao ocorra o pagamento integral dos créditos; ou

f)iliqguidez ou dificil realizagdo do ativo remanescente da supervisionada, reconhecidas pela Susep.
Il - pela decretagao da Faléncia da supervisionada.

§ 12 Encerrada a Liquida¢do Extrajudicial nas hipdteses previstas no inciso |, alineas “a”, “b”, “d”, “e”
e “f”, do caput, a Area Técnica de Supervisio de Regimes Especiais da Susep comunicard o encerramento ao 6rgio



competente do registro do comércio.

§ 22 Encerrada a Liquidacdo Extrajudicial nas hipdteses previstas no inciso | do caput, o prazo
prescricional relativo as obrigacdes da supervisionada voltard a contar da data da publicagio do ato de
encerramento do Regime.

§ 32 O encerramento da Liquidacdo Extrajudicial nas hipdteses previstas no inciso |, alineas “b” e

“d”, do caput, pode ser proposto a Susep, apds a aprovac¢ado por maioria simples dos presentes a assembleia geral de
credores, pelos:

| - cooperados ou associados, autorizados pela assembleia geral; ou
Il - controladores.

§ 42 A assembleia geral de credores a que se refere o § 32 serd presidida pelo Liquidante e nela
poderdo votar os titulares de créditos inscritos no quadro geral de credores, computados os votos
proporcionalmente ao valor dos créditos presentes.

§ 52 Encerrada a Liquidacdo Extrajudicial nas hipdteses previstas no inciso I, do caput, o acervo
remanescente da supervisionada, se houver, sera restituido:

| -ao ultimo sécio controlador ou a qualquer sécio participante do grupo de controle ou, na
impossibilidade de identifica-lo ou localiza-lo, ao maior acionista ou cotista da sociedade; ou

Il - a qualquer cooperado, no caso de cooperativa.

§ 62 As pessoas referidas no § 52 ndo poderdo recusar o recebimento do acervo remanescente e
serdo consideradas depositarias dos bens recebidos.

§ 72 Na hipdtese em que o lugar em que se encontrarem as pessoas referidas no § 52 for ignorado,
incerto ou inacessivel, ou na hipdtese de suspeita de ocultacdo, é o Liquidante autorizado a depositar o acervo
remanescente em favor delas, no juizo ao qual caberia decretar a Faléncia.

Art. 77. A assembleia geral de credores deve ser realizada em conformidade com o estabelecido na
Lein.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, e suas alteragoes.

Secao Xll

Do Pedido de Faléncia

Art. 78. O Conselho Diretor da Susep podera autorizar o Liquidante a pedir a Faléncia da
supervisionada quando, no curso da Liquidacdo Extrajudicial, for verificada uma das seguintes hipdteses:

| - o ativo da supervisionada ndao for suficiente para o pagamento de pelo menos a metade dos
credores quirografarios; ou

Il - houver fundados indicios de ocorréncia de crime falimentar.

§ 19 As provisdes passivas, se estiverem adequadamente constituidas e mensurarem com relativa
fidedignidade os riscos aos quais a massa liquidanda esteja submetida, devem ser consideradas na verificacdo da
suficiéncia do ativo para cobrir pelo menos a metade do valor dos créditos quirografarios.

§22 C(Caso a situagao falimentar seja atingida em decorréncia do pagamento dos credores, o
encerramento da Liquidagao Extrajudicial podera ocorrer pelas outras hipdteses previstas no art. 76.

Segao XllI

Da Representagao Penal

Art. 79. Apurados, no curso da liquidagdo, seguros elementos de prova, mesmo indiciaria, da pratica
de contravengdes penais ou crimes por parte de qualquer dos antigos administradores, membros do conselho fiscal
ou controladores, o Liquidante os encaminhara ao 6rgdo do Ministério Publico para que este promova a agao penal.



CAPITULO V

DAS DISPOSICOES COMUNS AOS REGIMES ESPECIAIS DE INTERVENGAO E LIQUIDACAO EXTRAJUDICIAL

Secao |

Do Comité Técnico de Regimes Especiais

Art. 80. O Comité Técnico de Regimes Especiais da Susep sera responsavel pela avaliacdo e indicacao
de pessoas, naturais e juridicas, para o exercicio das funcdes de Interventor e Liquidante das supervisionadas
submetidas aos Regimes Especiais.

§ 12 O Comité de que trata o caput:

| - serd composto por trés membros servidores de cargo efetivo em exercicio na Susep, cada um com
um respectivo suplente, sendo o Coordenador-Geral da Area Técnica de Supervisio dos Regimes Especiais, o
membro titular responsdvel pela coordenacdo dos trabalhos; e

Il - poderd ser composto por membros da Procuradoria Federal junto a Susep.

§ 22 Os membros do Comité e seus suplentes de que trata o caput:

| - serdo ratificados pelo Conselho Diretor da Susep, apds nomeagao do Superintendente;
Il - terdo mandato de trés anos;

[Il - somente perderdo o mandato em virtude de rendncia, condenacao judicial transitada em julgado
ou processo administrativo disciplinar;

IV - ndo serdo remunerados e suas fun¢des serdo consideradas atividades relevantes; e
V - poderdo ser reconduzidos.

Art. 81. A Area Técnica de Supervisdo dos Regimes Especiais da Susep selecionara, entre pessoas que
preencham os requisitos minimos elencados no art. 85, até trés para o exercicio da func¢do de Interventor ou
Liquidante para cada caso especifico e indicard seus nomes para o Comité Técnico de Regimes Especiais.

Paragrafo Unico. Apds avaliagdo quanto ao preenchimento dos requisitos minimos elencados no art.
85, o Comité Técnico de Regimes Especiais encaminhara a lista contendo até trés pessoas ao Superintendente, que
nomearad a pessoa por ele escolhida.

Art. 82. O Relatério do Comité para indicacdo de até trés pessoas para as funcgdes de Interventor ou
Liquidante serda sempre fundamentado e abordarad requisitos de viabilidade técnica e juridica, oportunidade e
conveniéncia, além dos requisitos objetivos de que trata o art. 85.

Art. 83. O Superintendente da Susep, caso discorde das conclusdes alcancadas pelo Comité, podera
submeter ao CNSP, de forma fundamentada, outra indicacdo, desde que sejam observados os requisitos minimos
elencados no art. 85.

Art. 84. O Comité podera realizar quaisquer diligéncias que entender necessdrias para elaboracdo de
seu relatorio.

Secao ll

Dos Requisitos Minimos de Interventores e Liquidantes

Art. 85. Os interessados em ocupar as fung¢des de Interventor e de Liquidante das empresas
submetidas aos Regimes Especiais deverdo atender aos seguintes requisitos minimos:

| - comprovagdo de capacitacdo técnica e experiéncia profissional em areas afins a atividade a ser
exercida no Regime Especial;

Il - ndo ter sofrido condenacgdo criminal transitada em julgado;

Il - ndo ter sofrido penalidade administrativa por infracdo a legislacdo falimentar, administrava ou
como servidor publico;



IV - ter formacdo de nivel superior;

V -ndo ter exercido atividades politico-partiddrias ou sindicalistas em periodo inferior a dois anos
antes da data nomeacao; e

VI - ndo ter firmado contratos ou parcerias, como fornecedor, comprador, demandante ou ofertante
de bens e servicos de qualquer natureza, com a empresa submetida ao Regime Especial ou com algum de seus
sécios, acionistas ou coligadas, em periodo inferior a quatro anos antes da data da nomeacéo.

§ 19 Se o Interventor ou Liquidante for pessoa juridica, o responsavel técnico indicado devera
atender a todos os requisitos deste artigo.

§ 29 Para fins do que trata o inciso V do caput, consideram-se atividades politico-partidarias ou
sindicalistas aquelas em que o cidaddo atue como participante de estrutura organizacional e deciséria de partido
politico ou de sindicato ou em trabalhos vinculados a organizagao, a estrutura¢do e a realizagdo de campanhas
eleitorais e sindicais.

Secgao lll

Da Decretacao do Regime Especial por Extensao

Art.86. A Susep poderd estabelecer idéntico Regime para as pessoas juridicas que com as
supervisionadas tenham integracao de atividade ou vinculo de interesse, ficando os seus administradores sujeitos
aos preceitos da legislagao vigente, com o objetivo de preservar os interesses dos credores e a integridade do acervo
das supervisionadas submetidas a Intervencao ou Liquidagdo Extrajudicial.

Paragrafo Unico. Caracteriza-se a integracdao de atividade ou o vinculo de interesse quando as
pessoas juridicas referidas no caput se enquadrarem, especialmente, em quaisquer das seguintes situagdes:

| - tiverem entre seus sdcios ou acionistas pessoas com participacdo direta ou indireta, no capital da
supervisionada submetida a Regime Especial, superior a 10% (dez por cento);

Il - tiverem entre seus controladores pessoas que sejam conjuges ou parentes, até o segundo grau,
dos controladores, dos administradores ou dos membros de outros 6rgdos estatutarios ou contratuais da
supervisionada; ou

[Il - quando as pessoas juridicas referidas neste artigo forem devedoras da supervisionada submetida
a Intervencdo ou Liquidac¢do Extrajudicial.

Segao IV

Indisponibilidades de Bens

Art.87. Os administradores, os controladores e os membros de conselhos estatutarios das
supervisionadas em Intervencdo ou Liquidacdo Extrajudicial ficardo com todos os seus bens indisponiveis, ndo
podendo, por qualquer forma, direta ou indireta, aliena-los ou onera-los, até a apuracdo e a liquidacdo final de suas
responsabilidades.

§ 12 A indisponibilidade prevista no caput decorre do ato que decretar o Regime Especial e atinge
todos aqueles que tenham estado no exercicio das fungdes nos doze meses anteriores.

§ 22 A indisponibilidade podera ser estendida aos bens de pessoas que, nos ultimos doze meses, os
tenham adquirido, a qualquer titulo, das pessoas referidas no caput e no § 12, desde que haja seguros elementos de
convicgao de que se trata de simulada transferéncia com o fim de evitar os efeitos da legislagdo vigente.

§ 32 Nao se incluem nas disposi¢cdes do caput os bens considerados inalienaveis ou impenhoraveis
pela legislacdo vigente.

§ 42 Nao sdo também atingidos pela indisponibilidade os bens objeto de contrato de alienacgdo, de
promessas de compra e venda e de cessdo de direitos, desde que os respectivos instrumentos tenham sido levados
ao competente registro publico até doze meses antes da data da decretacdo da Intervengdo ou Liquidagdo
Extrajudicial.



Art. 88. O Interventor ou Liquidante comunicara a indisponibilidade de bens aos 6rgaos competentes
para os devidos registros.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da obrigacdo a que se refere o caput, a Susep publicard no Didrio
Oficial da Unido a indisponibilidade de bens para conhecimento de terceiros.

SecaoV

Da Comissao de Inquérito

Art. 89. Decretada a Intervencdo ou Liquidacdo Extrajudicial, a Susep procederd a inquérito, por
meio de Comissdo de Inquérito, a fim de apurar as causas que levaram a supervisionada aquela situacdo e a
responsabilidade de seus administradores, seus controladores e os membros dos demais érgaos estatutarios e das
pessoas naturais ou juridicas prestadoras de servigos de auditoria independente.

§ 12 A partir da data de decretagdo do Regime Especial, e até o seu encerramento, é 6nus das
pessoas de que trata o caput manter atualizados junto a Susep e ao Interventor ou Liquidante seu enderego, seu
telefone e seu endereco eletrénico, bem como os de seu procurador, quando houver.

§ 22 O Interventor, o Liquidante e as pessoas de que trata o caput poderdao acompanhar o inquérito,
oferecer documentos e indicar diligéncias.

Art.90. Concluida a apuragdo, as pessoas a que se refere o art. 89, caput, serdo convidadas a
apresentar suas alegac¢des, por escrito, dentro do prazo de cinco dias.

§ 12 Quando ignorado, incerto ou inacessivel o lugar em que se encontrarem as pessoas
mencionadas no art. 89, caput, ou em caso de esquiva, o convite podera ser feito por edital.

§ 22 Fica dispensado o convite de que trata o caput quando a apuragao concluir pela inexisténcia de
prejuizos.

Art. 91. Transcorrido o prazo de que trata o art. 90, com ou sem a defesa, o inquérito serd encerrado
com relatério final, no qual constardo, em sintese, a situacdo da supervisionada examinada, as causas de queda, o
nome, a quantificacdo e a relacdo dos bens particulares dos que, nos ultimos cinco anos, geriram a supervisionada,
bem como o montante ou a estimativa dos prejuizos apurados em cada gestdo.

Art.92. Caso a Comissdao de Inquérito conclua pela inexisténcia de prejuizo, serd o processo
arquivado na Susep, que determinara o levantamento da indisponibilidade de bens de que trata o art. 87.

Art. 93. Concluindo o inquérito pela existéncia de prejuizo, sera ele remetido pela Susep ao juiz de
Faléncia que for competente para decreta-la.

§ 12 Apds a remessa determinada no caput, eventuais pedidos de levantamento de indisponibilidade
de bens deverdo ser encaminhados ao Ministério Publico.

§ 22 Se for ajuizada acdo de responsabilidade, os pedidos de que trata o § 12 deverdo ser
encaminhados ao juizo competente.

§ 32 Sendo feito o arresto e os bens depositados em maos do Interventor ou Liquidante, cumprira
ao depositario administra-los, receber os respectivos rendimentos e prestar contas ao final.

Art. 94. O encerramento, por qualquer forma, do Regime de Intervengdo ou Liquidacdo Extrajudicial
nao prejudicara o andamento do inquérito de que trata o art. 89.

CAPITULO VI
DO REGIME ESPECIAL DE LIQUIDACAO ORDINARIA

Art. 95. A Liquidacdo Ordinaria de uma supervisionada podera ser proposta ao Conselho Diretor da
Susep apods deliberacdo em assembleia geral de acionistas ou, caso a supervisionada esteja em Liquidacdo
Extrajudicial, em assembleia geral de credores.

Paragrafo Gnico. A sociedade seguradora participante do SandboxRegulatério estd sujeita a
Liquidacdo Ordinaria, nos termos regulamentados pela Susep.



Secao |

Por Deliberacdo da Assembleia Geral de Acionistas

Art.96. Para que haja a homologacdo pelo Conselho Diretor da Susep de ato societdrio que
deliberou pela Liquidacdo Ordindria de supervisionada, a requerente deverd atender as seguintes condicdes e
requisitos:

| - ndo se incluir nas hipdteses de decretacdo de Liquidacao Extrajudicial;
Il - auséncia de indicios de condutas definidas como crimes por parte dos acionistas controladores;

lIl - apresentacdo de relacdo detalhada de todos os créditos e respectivos credores, especificando o
valor e a natureza dos créditos;

IV - apresentacdo de relagdo detalhada de todos os ativos da supervisionada, especificando a
existéncia de eventuais 6nus ou constricdes que incidam sobre esses bens;

V - apresentagdao detalhada das estimativas de despesas necessdrias para a condugao da Liquidagao
Ordinaria;

VI - possuir ativo suficiente para pagamento integral de todos os créditos da massa liquidanda e das
despesas necessdrias para a condugao da Liquidagdo Ordinaria; e

VIl - apresentagdo de cronograma minucioso de pagamento aos credores, dentro do prazo maximo de
dois anos, prorrogavel uma Unica vez por até um ano, a critério da Susep, ap6s manifestacio da Area Técnica de
Supervisao dos Regimes Especiais.

§ 12 Caso a supervisionada esteja em Regime Especial de Direcdao Fiscal ou de Intervencdo, a
homologacdo da Liquidacdo Ordinaria somente se dard apds o pagamento aos credores cujo direito de recebimento
tenha origem em contratos relacionados as operagdes relativas ao mercado supervisionado pela Susep.

§ 22 Caso a supervisionada esteja em Intervengdo, configurar-se-a como auséncia de indicios de
condutas definidas como crimes nos termos do inciso Il, do caput, o ndo oferecimento de denuncia pelo Ministério
Publico por inexisténcia de indicios suficientes para a medida.

§ 32 Em caso de aporte de recursos pelos acionistas, somente serdo admitidos recursos financeiros
de liquidez imediata para fins do disposto nos incisos | e VI, do caput.

§ 42 Os acionistas deverdao comprovar a origem dos recursos de que trata o § 32.

Secao ll

Por Delibera¢do da Assembleia Geral de Credores

Art. 97. Para que haja a homologacdo pelo Conselho Diretor da Susep de convolacdo do Regime
Especial de Liquidagdo Extrajudicial em Ordinaria, a proposta de que trata o art. 76, § 32, devera atender as seguintes
condigbes e requisitos:

| - ndo representar risco de interrupc¢do ou de prejuizo aos trabalhos desenvolvidos;
Il - ndo mais se incluir nas hipoteses de decretacdo de Liquidagdo Extrajudicial;

[l - auséncia de indicios de condutas definidas como crimes por parte dos acionistas controladores da
supervisionada no relatério final da Comissdo de Inquérito de que trata o art. 93 ou na representagao penal de que
trata o art. 79;

IV - possuir o quadro geral de credores definitivo;

V - apresentacdo de declaragdo de concordancia dos acionistas controladores com os créditos
habilitados no quadro geral de credores definitivo elaborado pela gestdo da Liquidacdo Extrajudicial;

VI - apresentagdo a gestdo da Liquidacdo Extrajudicial de relacdo detalhada de todos os ativos a
serem utilizados como recursos para a quitacdo de todos os créditos da supervisionada;



VIl - apresentacdo detalhada das estimativas de despesas necessarias para a condugdo da Liquidagdo
Ordinaria;

VIII - possuir ativo suficiente para pagamento integral de todos os créditos da massa liquidanda,
conforme deliberado na assembleia geral de credores, e das despesas necessarias para a conducdo da Liquidagdo
Ordinaria; e

IX - apresentacdo de cronograma minucioso de pagamento dos credores dentro do prazo maximo de

dois anos, prorrogavel uma Unica vez por até um ano, a critério da Susep, apés manifestacdo da Area Técnica de
Supervisao dos Regimes Especiais.

§ 19 Em caso de aporte de recursos pelos acionistas, somente serdo admitidos recursos financeiros
de liquidez imediata para fins do disposto nos incisos Il e VII, do caput.

§ 22 Os acionistas deverdao comprovar a origem dos recursos de que trata o § 12.

§ 32 Configurar-se-a como auséncia de indicios de condutas definidas como crimes nos termos do
inciso 1, do caput, o nao oferecimento de denuncia pelo Ministério Publico por inexisténcia de indicios suficientes
para a medida.

Art. 98. A convolacdo do Regime Especial de Liquidag¢do Extrajudicial em Ordinaria somente se dard
apods o pagamento dos credores, cujo direito de recebimento tenha origem em contratos relacionados as operagdes
relativas ao mercado regulado pela Susep, sem prejuizo do estabelecido na classificagdo de créditos, nos termos do
art. 69.

Segao lll

Disposi¢6es Comuns

Art. 99. Satisfeitas as condig¢Ges exigidas, o Conselho Diretor da Susep deliberard sobre a convolagao
em Liquida¢do Ordindria, mediante avaliacdo justificada da conveniéncia e oportunidade da medida.

Art. 100. O cronograma de pagamentos de que trata o art. 96, inciso VI, e o art. 97, inciso IX, deverd
ser previamente aprovado pelo Diretor da Susep competente, que devera certificar a viabilidade e exequibilidade do
plano de pagamentos apresentado.

§ 12 O pagamento dos credores pela supervisionada deverd obedecer fielmente ao cronograma de
pagamentos.

§22 A Area Técnica de Supervisio dos Regimes Especiais da Susep promoverd a supervisdo do
cumprimento do cronograma de pagamentos pela requerente e o pagamento das despesas da Liquidagdao Ordinaria
por meio de relatdrio encaminhado bimestralmente pelo Liquidante Ordinadrio que demonstre os pagamentos
previstos e os realizados no periodo.

§32 O descumprimento do cronograma de pagamentos pela requerente, o desatendimento
posterior de qualquer das condi¢des enumeradas no art. 96 e no art. 97, incluindo o pagamento de despesas para
conducdo da Liquidacdo Ordindria em valores superiores ao estimado, ou a ndo prestacdo de informacgGes
requisitadas pela Susep podera ensejar a decretacdo ou o retorno da Liquidagdo Extrajudicial na supervisionada.

§ 42 Havendo comprovada necessidade, o cronograma de pagamentos poderd ser alterado,
mediante prévia autorizacdo do Diretor da Susep competente, apés manifestacio da Area Técnica de Supervisdo dos
Regimes Especiais.

Secao IV

Dos procedimentos na Liquida¢ao Ordinadria

Art. 101. Homologada a Liquidag¢do Ordinaria, os administradores, o Interventor ou o Liquidante
Extrajudicial da supervisionada, conforme o caso, devem disponibilizar ao Liquidante Ordinario relatério com, no
minimo, os seguintes dados:

| - relagdo com os valores dos ativos que passarao a Liquidagdo Ordinaria;



Il -relagdo com os valores dos credores remanescentes, que deverao ser pagos pelo Liquidante
Ordinario; e

Il - consideragdes finais julgadas pertinentes.

Paragrafo Unico. O relatdrio de que trata o caput devera ser encaminhado a Susep pelo Liquidante
Ordinario.

Art. 102. Serda vedada a eleigdo ou a designacdo, pela supervisionada, de Liquidante Ordinario que:

| -tenha sido considerado responsavel em sede de Comissdo de Inquérito no ambito da
Administracao Publica; ou

Il - tenha sido condenado as penas de suspensdo ou de inabilitagdo no ambito da Susep.

Paragrafo Unico. Aplicam-se ao Liquidante Ordinario os deveres do Liquidante Extrajudicial disposto
no art. 47, sem prejuizo dos deveres estabelecidos no art. 210 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Art. 103. Em todos os atos ou operagdes, o Liquidante Ordindrio devera usar a denominagao social
seguida das palavras "Em Liquida¢do Ordinaria".

Art. 104. Enquanto houver credores a serem pagos pela supervisionada, a aliena¢do ou o gravame
de qualquer de seus bens dependera de autorizagdo prévia da Susep.

Paragrafo Unico. A liberagdo dos gravames incidentes sobre os bens da supervisionada e a
autoriza¢do para a aliena¢do deverao ser paulatinas, de acordo com o cronograma de pagamentos previamente
aprovado pela Susep.

Art. 105. Nas hipéteses de credor ndo identificado ou nao localizado, cabera ao Liquidante Ordinario
publicar edital em jornal de grande circulagao e no seu sitio eletrénico, por, no minimo, duas vezes, sendo a segunda
publicacdo trinta dias apds a primeira, indicando o titular do crédito a ser recebido, o local para a retirada do
numerario que lhe for devido no prazo de sessenta dias.

§ 12 Apds o transcurso do prazo previsto nocaput, contado a partir da ultima publicacdo, o saldo
apurado referente aos credores nao identificados ou nao localizados devera ser depositado em conta bancaria
remunerada, vinculada ao processo de extingao, de liquidacdo ou de cessacdao das atividades reguladas, pelo prazo
minimo de cinco anos.

§ 22 Apds o transcurso do prazo previsto no§1°, a Susep promovera, de oficio ou a requerimento, a
disponibilizacdo do valor remanescente a sociedade ou sua distribuicdo aos sécios existentes no momento de sua
extincdo, de acordo com a respectiva participacdo societaria.

SecaoV

Do Encerramento da Liquida¢ao Ordinaria

Art. 106. Tendo sido pagos os credores e rateado o ativo remanescente ou na sua impossibilidade,
observado o prazo do art. 105, § 29, o Liquidante Ordindrio convocard a assembleia geral de acionistas ou de
credores para a prestacdo final de contas, mediante prévia autorizacdo do Diretor da Susep competente.

Paragrafo Unico. A assembleia geral de acionistas ou de credores devera deliberar, no minimo, sobre:
| - encerramento da Liquida¢do Ordindria;

Il - exoneracgdo do liquidante;

[Il - mudanga do objeto social;

IV - eleicdo dos administradores, se for o caso; e

V - reforma e consolidagdo do estatuto social.

Art. 107. Finalizado o procedimento previsto no art. 106, o Liquidante Ordindrio apresentara o seu
relatério final ao Diretor da Susep competente no prazo de até trinta dias.

Paragrafo Unico. O relatdrio final devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:

| - prestagdo de contas contendo o valor do ativo e o valor do produto de sua realizagdo, assim como
o valor do passivo e o valor dos pagamentos feitos aos credores;



Il - valor do ativo remanescente a ser rateado entre os acionistas;

Il - relacdo dos credores e o respectivo valor do crédito daqueles a que se refere o art. 105;
IV - solicitacdo para a homologacdo da assembleia geral de acionistas; e

V - outras consideracdes julgadas pertinentes.

Art. 108. Aprovado o Relatdrio Final e a prestacdo de contas do Liquidante Ordinario, o Diretor da
Susep competente homologara o encerramento da Liquidacdo Ordinaria.

§ 19 A supervisionada promoverd o arquivamento e a publicacdo da ata da assembleia geral de
acionistas ou da ata da assembleia geral de credores.

§ 22 A supervisionada comprovard a Susep o arquivamento e a publicacao da ata da assembleia geral
de acionistas ou de credores em até sessenta dias da data da ciéncia da homologag¢do pela Susep.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 109. Os servidores ativos da Susep que atuarem como Diretor Fiscal, Assistente de Diretor Fiscal,
Interventor, Assistente de Interventor, Liquidante Extrajudicial ou Assistente de Liquidante Extrajudicial terdo a sua
remuneragao definida nos termos estabelecidos pela Susep, observadas as limitagdes constitucionais aplicaveis a
remuneragao dos servidores publicos.

Art. 110. Fica a Susep autorizada a baixar normas complementares necessarias a execu¢dao das
disposicGes desta Resolucdo.

Art. 111. Ficarevogada a Resolugao CNSP n.2 395, de 11 de dezembro de 2020.

Art. 112. Esta Resolu¢do entra em vigor noventa dias apds a data de sua publicacdo.

Documento assinado eletronicamente por ALESSANDRO SERAFIN OCTAVIANI LUIS (MATRICULA
1860655), Superintendente da Susep, em 11/03/2026, as 17:14, conforme horério oficial de Brasilia,
de acordo com o art. 62 do Decreto n2 8.539/2015.
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