MINISTERIO DA ECONOMIA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

RESOLUGAO CNSP N2 491, DE 04 DE MAIO DE 2026

Estabelece as normas gerais aplicaveis as
operacgdes de protec¢do patrimonial mutualista.

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADGBBSEP, no uso da atribuicdo que lhe confere o art.
34, inciso XI, do Decreto n2 60.459, de 13 de margo de 1967, torna publico que o CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS
PRIVADOS - CNSP, em sessao extraordinaria realizada em 04 de maio de 2026, tendo em vista o disposto nos arts. 52
e 32 do Decreto-Lei n.2 73, de 21 de novembro de 1966, e considerando o que consta na Lei Complementar n2 213,
de 15 de janeiro de 2025, e no processo Susep n? 15414.611143/2025-13,

RESOLVE:

Art. 12 Esta Resolugdo estabelece as normas gerais aplicaveis as operagdes de prote¢ao patrimonial
mutualista.

CAPITULO |
DA ADEQUAGCAO E CESSACAO DAS ATIVIDADES DAS ASSOCIACOES

Art. 22 As associa¢Oes referidas no art. 92 da Lei Complementar n2 213, de 15 de janeiro de 2025,
terdo o prazo de vinte e quatro meses, contado da data de publicacdo desta Resolucdo, para se adequarem a
legislacdo aplicavel e as disposices desta regulamentacdo, observados os §§ 62 e 72 deste artigo.

§ 12 As associacOes que realizaram o cadastramento disposto no art. 99, inciso I, da Lei
Complementar n2 213, de 15 de janeiro de 2025, poderdo optar pela cessacdo das atividades tratadas no caput
daquele artigo, no prazo de até cento e oitenta dias, contado da data de publicacdo desta Resolugdo, sem prejuizo
do disposto nos §§ 22 a 52 do referido artigo.

§ 22 A opcdo pela cessagdo de atividades devera ser formalmente comunicada a Superintendéncia de
Seguros Privados - Susep, na forma estabelecida pela Autarquia, mediante a entrega de documentacdo que
comprove a interrupcao das atividades referidas no caput do art. 92 da Lei Complementar n2 213, de 15 de janeiro de
2025.

§ 32 As administradoras que apresentarem pedido de autoriza¢do para funcionamento no prazo de
até noventa dias, contado da data de publicacdo desta Resolugdo, terdo seus pedidos analisados com prioridade em
relacdo aos demais pedidos de autorizacdo de administradoras, observada a ordem cronoldgica de protocolo e a
regularidade documental, sem prejuizo da analise dos pedidos apresentados apds esse prazo.

§ 42 A Susep observara a ordem cronoldgica de protocolo e a regularidade documental dos pedidos
para fins de andlise, podendo organiza-los em lotes com cronogramas de deliberacgdo compativeis com sua
capacidade operacional, sendo que as autorizagdes referentes a cada lote poderao ser publicadas de forma conjunta.

§ 52 Os pedidos de autorizacdo apresentados apds o prazo previsto no § 32 serdo analisados
conforme a ordem cronoldgica de protocolo e a disponibilidade operacional da Autarquia.

§ 62 Concluida a analise e publicada a autorizagdo do primeiro lote de pedidos protocolados no prazo
do § 39, sera concedido as associagdes prazo para adaptacdo correspondente a seis meses, salvo se o periodo
remanescente dos vinte e quatro meses previstos no caput for superior, hipdtese em que prevalecera este ultimo.

§ 72 Caso o término do prazo previsto no § 62 ultrapasse o limite de vinte e quatro meses
estabelecido no caput, este sera automaticamente prorrogado pelo periodo excedente.



Art. 32 A cessacao das atividades prevista nos §§ 29, 42 e 52 do art. 92 da Lei Complementar n2 213, de
15 de janeiro de 2025, devera ser formalmente comunicada a Susep, na forma estabelecida pela Autarquia, mediante a
entrega de documentacao que comprove a interrupcao das referidas atividades.

CAPITULO Il
DAS DEFINICOES
Art. 49 Para fins desta Resolugdo, definem-se:

| - operacdo de protecdo patrimonial mutualista: aquela que tenha por objeto a garantia de interesse
patrimonial de um grupo de pessoas contra riscos predeterminados que sejam repartidos entre os seus participantes
por meio de rateio mutualista de despesas;

Il -grupo de prote¢do patrimonial mutualista - grupo: reunido exclusiva de pessoas naturais ou
juridicas que sejam membros de uma mesma associagao, para os fins estabelecidos no inciso | deste artigo;

[l - participante: pessoa natural ou juridica que, nos termos do contrato de participa¢do por adesao,
integra o grupo de protec¢do patrimonial mutualista e contribui para o rateio mutualista de despesas, com vistas a
garantia de interesse patrimonial contra riscos predeterminados;

IV - administradora de operacdes de prote¢do patrimonial mutualista - administradora: pessoa
juridica constituida sob a forma de sociedade por agdes que tenha por objeto social exclusivo gerir a operagdo de
protecdo patrimonial mutualista e que seja previamente autorizada a funcionar pela Susep;

V - rateio mutualista de despesas - rateio: regime por meio do qual as despesas para a cobertura dos
eventos ocorridos em um grupo de protecdao patrimonial mutualista, em periodo predeterminado, sdo repartidas
mutuamente entre os seus participantes na forma prevista em contrato de participagdo por adesao;

VI - contrato de prestacdao de servigcos: instrumento firmado pela administradora de operag¢des de
protecdo patrimonial mutualista e a associa¢do, no qual deverdo ser estabelecidas as particularidades operacionais
do grupo e as obrigacdes e deveres da associagdo contratante, da administradora contratada e dos participantes do
grupo de protecdo patrimonial mutualista;

VIl - contrato de participa¢do: instrumento pelo qual o associado formaliza sua adesdo ao grupo de
protecdo patrimonial mutualista;

VIII - vigéncia: intervalo continuo de tempo durante o qual estard em vigor o contrato de
participacdo, podendo ser fixado em anos, meses, dias, horas, minutos, jornada, viagem ou trecho, ou outros
critérios, conforme estabelecido no referido contrato;

IX - capital base: montante fixo de capital que a administradora devera manter, a qualquer tempo;

X - capital de risco: montante varidvel de capital que a administradora devera manter, a qualquer
tempo, para garantir os riscos inerentes a operacao;

XI - capital minimo requerido - CMR: capital total que a administradora devera manter para operar;

XIl - patrimoénio liquido ajustado: patriménio liquido contabil ajustado para calcular os recursos
disponiveis que permitam a administradora operar em situacGes adversas;

XIIl - ativos garantidores: ativos vinculados a garantia das provisdes técnicas do grupo;

XIV - plano de regularizagdo de solvéncia - PRS: plano que deverda ser enviado a Susep pela
administradora, na forma estabelecida nesta Resoluc¢do, visando a recomposi¢do da sua situacdo de solvéncia;

XV -insuficiéncia de cobertura de provisdes técnicas: insuficiéncia de ativos garantidores em relagdo
ao montante de provisdes técnicas subtraido do valor dos ativos redutores da necessidade de cobertura;

XVI - sociedade coligada ou equiparada a sociedade coligada: entidade, incluindo aquela ndo
constituida sob a forma de sociedade, tal como uma parceria, sobre a qual o investidor tem influéncia significativa e
gue ndo se configura como controlada ou participacdo em empreendimento sob controle conjunto - joint venture;

XVII - influéncia significativa: considera-se que ha influéncia significativa quando a investidora detém
ou exerce o poder de participar nas decisGes das politicas financeira ou operacional da investida, sem controla-la;

XVIII - regulagdo: processo que tem por objetivo identificar as causas e os efeitos decorrentes de aviso
de evento coberto pelo contrato de participacao;

XIX - liquidagdo: processo que tem por objetivo quantificar e indenizar o participante de grupo de



protecao patrimonial mutualista;
XX - partes relacionadas:

a)os controladores da administradora de operacdes de prote¢do patrimonial mutualista, pessoas
naturais ou juridicas, nos termos do art. 116 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

b) os diretores e membros de érgdos colegiados da administradora de operagdes de protecdo
patrimonial mutualista, previstos estatutaria ou regimentalmente;

c)os diretores e membros de o6rgdos colegiados da associagdo que tenha firmado contrato de
prestacdo de servicos com administradora de operacdes de protecao patrimonial mutualista;

d) o conjuge, o companheiro e os parentes, consanguineos ou afins, até o segundo grau, das pessoas

“u_n,

naturais mencionadas nas alineas “a”, “b” e “c”;

e)as pessoas naturais ou juridicas com participagdo societaria qualificada no capital social da
administradora de operagdes de prote¢do patrimonial mutualista;

f) as associacGes que tenham firmado contrato de prestagdo de servicos com administradora; e
g) as pessoas juridicas:

1. em cujo capital a administradora de operagbes de prote¢dao patrimonial mutualista ou as pessoas
mencionadas nas alineas “a”, “b” e “c” possuam, direta ou indiretamente, participagao societdria qualificada;

2. nas quais a administradora possua controle operacional efetivo, ou preponderancia nas
deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores;

3. cujos diretores ou membros do Conselho de Administragdo, no todo ou em parte, sejam os
mesmos da administradora de operagdes de protecdo patrimonial mutualista ou da associa¢cdo que tenha firmado
contrato de prestacdo de servigos com administradora de operagGes de protecdao patrimonial mutualista;

4. relacionadas pela atuacdo no mercado sob a mesma marca ou nome comercial; e
5. coligadas ou equiparadas a coligadas; e

XXI - item ativo: bem patrimonial vinculado a contrato de participa¢do vigente em grupo de protegao
patrimonial mutualista e sujeito as garantias contratadas.

Paragrafo Unico. Considera-se qualificada a participagdo societaria, direta ou indireta, de 15% (quinze
por cento) ou mais das respectivas agdes ou quotas representativas.

CAPITULO Il
DA AUTORIZACAO DAS ADMINISTRADORAS

Art. 52 A administracdo das operagbes de protecdo patrimonial mutualista é privativa de
administradora constituida sob a forma de sociedade por acdes que tenha por objeto social exclusivo gerir a
operacao de protecdo patrimonial mutualista e que seja previamente autorizada a funcionar pela Susep.

Paragrafo Unico. A denominacdo social da administradora deverd conter, obrigatoriamente, a
expressao "administradora de operacgdes de protecao patrimonial mutualista".

Art. 62 As administradoras ndo poderao, direta e indiretamente, ter como acionistas:

| - pessoas que exercam funcdes de empregado, gestor ou administrador em associag¢Ges vinculadas a
grupos por elas préprias geridos; e

Il - as proprias associa¢des contratantes dos servicos da administradora.

Paragrafo Unico. A vedagdo prevista no inciso | estende-se ao cbnjuge, ao companheiro e aos
parentes, consanguineos ou afins, até o segundo grau das pessoas mencionadas.

Art. 72 Aplicam-se as administradoras, no que couber, as disposicdes regulatdrias relativas a
autorizacdo para funcionamento, inicio de operacdo, exercicio de cargos em drgdos estatutdrios, integralizacdo de
capital e estrutura de controle societario das sociedades seguradoras.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da observancia de requisitos determinados em regulamentagdo
especifica das sociedades seguradoras, a suspensao e o cancelamento da autorizacdo para funcionamento implicam
a proibicdo da celebracdo de novos contratos de prestacdo de servicos e aceitagdo de novos contratos de



participacdo em grupos de protec¢do patrimonial mutualista sob sua administracado.

CAPITULO IV
DAS FUNCOES E DOS DIRETORES DAS ADMINISTRADORAS
Art. 82 A administradora devera designar:

| - atudrio responsavel técnico: pessoa natural ou juridica, legalmente habilitada, responsavel pelo
calculo das provisdes técnicas, calculos dos rateios e das contribuicGes, pelas notas técnicas atuariais elaboradas e
pelas informacgBes atuariais apresentadas pela administradora e seus grupos de protec¢do patrimonial mutualista a
Susep;

Il - contador: contabilista legalmente habilitado, responsavel pelos registros contabeis e pelas
demonstragdes financeiras apresentadas pela administradora e seus grupos de protecdo patrimonial mutualista a
Susep;

Il - ouvidor: profissional responsavel pela gestdo da ouvidoria, com o objetivo de assegurar os
direitos dos consumidores e demais obrigacGes, conforme regulamentacdo especifica;

IV - diretor responsavel técnico: pessoa natural responsdvel por responder junto a Susep pelo
acompanhamento, supervisdo e cumprimento dos procedimentos atuariais, inclusive pela apuragdao dos rateios,
previstos nas normas em vigor, além de outras atribuicdes previstas em normas especificas, relacionados a
administradora e grupos de proteg¢do patrimonial mutualista;

V -diretor responsavel pela contabilidade: pessoa natural responsavel pela contabilidade da
administradora e de seus grupos de protecdo patrimonial mutualista para responder, junto a Susep, pelo
acompanhamento, supervisdo e cumprimento das normas e procedimentos de contabilidade previstos na
regulamentacdo em vigor;

VI - diretor responsavel pelas relagdes com a Susep: pessoa natural responsavel pelo relacionamento
com a Susep, prestando, isoladamente ou em conjunto com outros diretores, as informacgdes por ela requeridas;

VII - diretor responsavel pelos controles internos: pessoa natural responsavel pelos controles internos
e pela prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo e da proliferacdo de armas de destruicdo
em massa; e

VIII - diretor responsavel administrativo-financeiro: pessoa natural responsavel pela supervisdo das
atividades administrativas e econémico-financeiras, englobando o cumprimento de toda a legislagdo societaria e
aquela aplicavel a consecuc¢do dos respectivos objetivos sociais.

§ 12 Os diretores de que tratam os incisos IV a VIIl do caput sdo estatutarios e devem ser designados
para exercer a funcao pela administradora.

§ 22 O diretor sera responsabilizado, no ambito de sua area de atuacdo, pelas informacbes prestadas
e pela ocorréncia de situacdes que indiquem fraude, negligéncia, imprudéncia ou impericia no exercicio de suas
funcdes, sem prejuizo da aplicacdo das penalidades previstas na legislacdo em vigor.

§ 392 A responsabilidade de que trata o § 22 também se aplica ao atuario, ao contador e ao ouvidor
nas areas de atuacdo especificadas, respectivamente, nos incisos | a lll.

§ 42 O diretor responsavel técnico podera acumular o cargo de atudrio responsdvel técnico, desde
gue cumpra os requisitos para o cargo.

§ 52 O diretor responsdvel pela contabilidade podera acumular o cargo de contador, desde que
cumpra 0s requisitos para o cargo.

§62 A fungdo de diretor responsavel administrativo-financeiro e diretor responsavel pela
contabilidade podem ser acumuladas pela mesma pessoa.

§ 72 A fungdo de diretor responsavel pelas relagdes com a Susep pode ser acumulada por outro
diretor estatutario.

§ 82 A administradora deverd demonstrar a inexisténcia de conflito de interesse e compatibilidade
com as boas praticas de governanga, nas hipdteses de acumulo de atribuicdes ou fungdes de forma distinta das
previstas nos §§ 42 a 79,

§ 92 O ouvidor ndo podera acumular outra fun¢do na administradora, exceto a de diretor de relagdes
com a Susep.



CAPITULO V
DA TRANSFERENCIA DO GRUPO DE PROTECAO PATRIMONIAL MUTUALISTA

Art. 92 A administracdo do grupo de protecdo patrimonial mutualista podera ser transferida para
outra administradora, respeitadas as disposicOes da lei, do estatuto da associacdo, do contrato de prestacdo de
servicos firmado entre a administradora substituida e a associacdo, e do contrato de participacao.

§ 12 Para fins deste capitulo, considera-se:

| - administradora substituida: aquela que, por deliberacdo da associagdo, transfere a administracao
do grupo para outra; e

Il - administradora sucessora: aquela que, nos termos do contrato de presta¢dao de servigcos celebrado
com a associacdo, assume a administracdo do grupo anteriormente gerido por outra;

§ 22 A associagdo, nos termos do contrato de participacdo, devera comunicar aos participantes,
previamente a efetivacdo, a data prevista para a transferéncia e a identificacdo da administradora sucessora, por
meio fisico ou remoto que permita comprovar o recebimento.

§32 O novo contrato de participagdo devera assegurar a continuidade das coberturas aos
participantes do grupo transferido.

§ 42 A administradora substituida devera disponibilizar a administradora sucessora todas as
informacgdes e dados histdricos necessarios, incluindo, mas ndo se limitando, aos dados dos participantes, a todos os
eventos liquidados e ndo liquidados, bem como as obrigacGes decorrentes de decisGes judiciais relacionadas aos
participantes do grupo, referentes ao periodo de sua gestdo, no prazo maximo de quinze dias contados da data da
transferéncia da administragdo, de modo a viabilizar a apuragdo do rateio subsequente.

Art. 10. Efetivada a transferéncia do grupo, a associa¢do devera comunicar o fato aos participantes,
informando a respectiva data, por meio fisico ou eletrénico que permita a comprovacdo do recebimento, bem como
divulgar aviso em seu sitio eletronico e redes sociais.

§ 12 A comunicagdo de que trata o caput podera ser realizada pela administradora sucessora, quando
assim previsto no contrato de prestacao de servico.

§ 22 A transferéncia da administracdo do grupo implicara o encerramento do contrato de
participacdo com a administradora substituida, sendo necessario que os participantes do grupo celebrem novo
contrato de participa¢do com a administradora sucessora, conforme as disposicdes do contrato de presta¢do de
servicos firmado entre a administradora sucessora e a associagao.

§ 32 A administradora sucessora, a contar da efetivacdo da transferéncia, assumira integralmente a
gestdo do grupo transferido, incluindo todas as obrigacdes previstas nesta Resolu¢do, no contrato de prestacdo de
servicos e no contrato de participacao.

§ 49 Apbs a transferéncia do grupo, fica vedado a administradora substituida aceitar novos contratos
de participacdao no grupo transferido.

Art. 11. A administradora substituida sera diretamente responsavel pelo ressarcimento de prejuizos
do grupo de protecao patrimonial mutualista transferido e pelo pagamento de despesas extraordinarias decorrentes
de falha operacional, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, negligéncia, administracao temeraria ou
desvio da finalidade do patrimdnio separado, quando tais fatos tiverem ocorrido durante o periodo de sua gestao.

CAPITULO VI
DAS OPERACOES DE PROTECAO PATRIMONIAL MUTUALISTA

Art. 12. Cada grupo de protecao patrimonial mutualista devera ser constituido e mantido com
quantidade minima de itens ativos suficientes para assegurar sua viabilidade técnica e sustentabilidade operacional.

§ 12 A viabilidade técnica e a sustentabilidade operacional do grupo deverdao ser demonstradas com
base em metodologia aprovada pelo atuario responsdvel técnico da administradora e formalizada em nota técnica
atuarial, a qual devera permanecer a disposicao da Susep.

§ 22 A metodologia deverd contemplar, no minimo, os critérios utilizados para definicdo da
quantidade minima de itens ativos e para avaliagdo da estabilidade dos rateios.



§ 32 O contrato de participacdo e as pecas publicitarias e informativos relativos a operacdo de
protecdo patrimonial mutualista deverdo conter, respectivamente, clausula e informacdo destacados, comunicando
aos participantes sobre os riscos decorrentes do reduzido nimero de itens ativos no grupo, especialmente quanto a
possibilidade de oscilagdes relevantes nos valores de rateio.

Art. 13. Somente podera ser ofertada protecdao patrimonial mutualista para:

| - danos patrimoniais de veiculos de vias terrestres, automotores ou ndo, que, de forma isolada ou
combinada, garantam diferentes riscos a que esteja sujeito o veiculo protegido;

Il - danos patrimoniais de responsabilidade civil a terceiros, decorrentes de acidentes envolvendo o
veiculo protegido; e

Il - assisténcias diretamente relacionadas com os danos patrimoniais de que tratam os incisos | e Il.

§ 12 As assisténcias ofertadas por administradoras poderdo prever pagamento de valor contratado,
reembolso de despesas incorridas ou prestacdo de servicos, conforme estipulado no contrato de participacao.

§ 22 Para fins do disposto no inciso Il do art. 88-1 do Decreto Lei n? 73, de 1966, equiparam-se aos
servigos acessorios as assisténcias ofertadas pelas administradoras conforme disposto nesta Resolugao.

§ 32 E vedada a celebragdo de protecio patrimonial mutualista em moeda estrangeira.

§ 42 N3o se aplicam as disposicdes desta Resolugdo as assisténcias oferecidas diretamente por
associagdes aos seus associados.

Art. 14. A garantia de casco de veiculos automotores de vias terrestres podera ser oferecida nas
modalidades de valor de mercado referenciado, de valor determinado ou com outro critério objetivo e transparente
para determinagdo da indeniza¢do na data da ocorréncia do evento.

§ 12 A modalidade valor de mercado referenciado garante ao participante, no caso de indenizacdo
integral, o pagamento de quantia variavel, em moeda corrente nacional, determinada de acordo com tabela de
referéncia, conjugada ou ndo, com fator de ajuste, e em percentual acordado entre as partes, expressamente
indicados no contrato de participagao.

§ 29 A modalidade valor determinado garante ao participante, no caso de indeniza¢do integral, o
pagamento de quantia fixa, em moeda corrente nacional, estipulada pelas partes no contrato de participacao.

Art. 15. Em caso de utilizacdo de tabela de referéncia para determinacdo da indenizacdo, na data da
ocorréncia do evento coberto, esta devera ser estabelecida entre as tabelas divulgadas em revistas especializadas,
jornais de grande circulacdo ou por meio eletronico, elaboradas por instituicdo independente de notodria
competéncia, por meio das quais sdo apresentados os precos médios de venda de veiculos do mercado nacional, por
modelo e ano.

Paragrafo Unico. O contrato de participacdo devera conter cldusula que descreva, de forma
especifica, a tabela de referéncia substituta a ser aplicada em caso de extingdo ou interrupgdo da tabela
originalmente adotada, observados os requisitos previstos no caput.

Art. 16. A garantia de danos patrimoniais de responsabilidade civil a terceiros garante o interesse do
participante, quando este for responsabilizado por danos patrimoniais causados a terceiros decorrentes de acidentes
envolvendo o veiculo protegido e obrigado a indeniza-los, a titulo de reparacdo, por decisdo judicial ou decisdo em
juizo arbitral, ou por acordo com os terceiros prejudicados, mediante a anuéncia da administradora, desde que
atendidas as disposi¢des do contrato, em decorréncia de evento causado por veiculo protegido e indicado no
contrato de participagdo.

Art. 17. Quando determinada cobertura envolver varios componentes independentes integrantes do
veiculo protegido, tais como retrovisores, vidros, fardis, entre outros, a aplicagdo de franquia pode se dar de forma
Unica ou por item, conforme definido no contrato de participacgao.

Art. 18. A administradora, ou quem ela designar, comunicard todos os eventos regulados
previamente a liquidagdo financeira das indenizagGes ao grupo de protecdo patrimonial mutualista, inclusive para
eventual deliberagdo quanto ao pagamento de casos controversos, conforme regras e alcadas definidas no contrato
de participacgdo.

Art. 19. O pagamento da cota de participa¢do a cargo do participante, quando ocorrer, deverd ser
realizado diretamente em favor do grupo de prote¢do patrimonial mutualista, a partir da indenizagdo ou da
conclusao do servigo.



Art. 20. Em caso de pagamento de indenizacao integral:

| - podera ser exigida cota de participa¢do do participante, a ser paga ou deduzida quando do
pagamento da indenizacdo, desde que expressamente prevista e destacada no contrato de participacao; e

Il - os salvados pertencerao ao grupo de protecdo patrimonial mutualista.

Art. 21. O contrato de participacdo deverd estabelecer os critérios para caracterizacdo de indenizagdo
integral, de forma clara, precisa e objetiva.

Pardgrafo Unico. Em caso de indenizacdo integral, é vedada a deducdo de valores referentes as
avarias previamente constatadas.

Art. 22. O prazo contratual maximo de regulacdo e liquidacdo do evento coberto, a partir de sua
comunicagao pelo participante e entrega de toda a documentagdo prevista no contrato de participagao, ndo podera
ser superior a noventa dias, sob pena de decair o direito de recusz.

Paragrafo Unico. O contrato de participa¢do devera prever que a comunicagao do evento coberto
pelo participante devera ser realizada tao logo este tome conhecimento de sua ocorréncia, sob pena da perda ao
direito a indenizagao, se provado que silenciou de ma fé, sendo vedada a inclusdo de cldusula que fixe prazo maximo
de sua comunicagao.

Art. 23. Para a repara¢dao de veiculos sinistrados, devera ser prevista contratualmente, de forma
isolada ou combinada:

| - livre escolha de oficinas pelos participantes; ou
Il - escolha de oficinas integrantes de rede conveniada.

Art. 24. Para fins de reparac¢do do veiculo em caso de ocorréncia de evento coberto, é admitido o uso
de pecgas novas, originais ou ndo, nacionais ou importadas, desde que mantenham as especificagdes técnicas do
fabricante.

§ 12 Adicionalmente ao disposto no caput, é admitida a utilizacdo de pecas usadas, observadas as
disposicdes da legislacdo especifica que regula e disciplina a atividade de desmontagem de veiculos automotores
terrestres, bem como as exigéncias técnicas necessdrias para sua reutilizacdo, nos termos da regulamentac¢do do
Conselho Nacional de Transito - CONTRAN.

§ 22 O contrato de participagdao deverd esclarecer em quais componentes poderao ser utilizados os
diferentes tipos de pecas, conforme as op¢des de que trata este artigo.

§ 32 utilizacdo de pecas usadas somente serd admitida mediante informacado prévia, clara, adequada
e destacada ao potencial participante, antes da adesdo ao grupo de protecdo patrimonial mutualista, com
manifestacdo inequivoca de concordancia e previsdao expressa no contrato de participacdo, sem prejuizo dos deveres
de qualidade, seguranca, adequacdo e garantia previstos na legislacdo de protecdo e defesa do consumidor.

§ 42 A administradora devera garantir ao participante acesso ao orcamento de reparos, o qual devera
conter a relacdo de todas as pegas que serdo utilizadas na recuperagao do veiculo sinistrado, usadas ou novas,
originais ou ndo, devidamente identificadas por tipo e o respectivo prazo de garantia.

CAPITULO VI
DOS CONTRATOS DE PARTICIPACAO

Secao |
Da Comercializagao, da Intermediacao e da Adesao
Art. 25. As pecas publicitdrias, impressos, instrumentos contratuais ou pré-contratuais deverdo ser
divulgados sob supervisdo e responsabilidade da administradora de operagdes de prote¢ao patrimonial mutualista,

em estrita conformidade com os contratos de participacdo e de prestacdo de servigos, bem como com as regras de
conduta no relacionamento com o participante estabelecidas nesta Resolugdo.

§ 12 A administradora responsabilizar-se-a pelas informacdes contidas na publicidade da protegdo
patrimonial mutualista que vierem a ser veiculadas, assegurando aos participantes todos os direitos e condicdes ali
elencados, bem como a transparéncia de todo o processo.

§ 22 A administradora, sempre que tomar conhecimento de conduta inadequada relativa a



publicidade, intermediacdo ou comercializacdo das operagGes de protecdo patrimonial mutualista, devera tomar as
medidas corretivas cabiveis, alertando formalmente ao grupoou a associa¢cdo, sob pena de, ndo o fazendo,
responsabilizar-se integralmente por tal conduta.

§ 32 Se da interpretacdo de quaisquer documentos relacionadas nocaput, resultarem duvidas,
contradigdes, obscuridades ou equivocidades, elas serdo resolvidas no sentido mais favoravel ao participante, ao
beneficiario ou ao terceiro prejudicado, sem prejuizo da administradora buscar ressarcimento pelos danos incorridos
por quem deu causa.

§ 49 Os documentos contidos no caput deverao conter em destaque as seguintes informacdes:
| - as operagdes de protecdo patrimonial mutualista ndo correspondem a operagdes de seguros;

Il - o contrato de participacdo nao esta sujeito a qualquer tipo de andlise prévia, aprovacao, incentivo
ou recomendacdo de sua comercializacdao pela Susep; e

Il - o valor das contribui¢des pode oscilar e aumentar substancialmente, especialmente em grupos
com reduzido numero de itens ativos.

Art. 26. A administradora serd responsdvel pelo cadastro e pela supervisdao dos intermediarios,
pessoas naturais ou juridicas, no que se refere as atividades relacionadas aos grupos de protec¢do patrimonial
mutualista, devendo zelar pela transparéncia e pela qualidade dos servigos por estes prestados.

§ 12 A associagdo poderd intermediar os contratos de participagdo dos grupos que constituir,
diretamente ou por meio de terceiros, sempre sob responsabilidade da administradora e conforme critérios
previstos no contrato de prestac¢ao de servigos.

§ 22 O corretor de seguros, pessoa fisica ou juridica, podera atuar como intermedidrio para angariar e
promover contratos de participacdo em grupo de protegao patrimonial mutualista.

§ 32 E vedada a atuacdo da administradora e suas partes relacionadas na intermediac¢do de contratos
de participacdo, inclusive o recebimento de comissdes, rebates ou qualquer forma de remunerac¢do vinculada, direta
ou indiretamente, a intermedia¢do dos contratos de participacao.

Art. 27. O contrato de prestacdo de servicos deverd disciplinar os critérios para cadastramento,
qualificacdo e supervisdo dos intermedidrios, estabelecendo as responsabilidades de cada parte, inclusive da
associacdo que atue na intermediag¢do dos contratos de participacao.

Art. 28. Devera ser informado ao potencial participante a identificacdo do intermediario responsavel
pela intermediacdo do contrato de participacdo e o montante da remuneracdo a ser recebida pelo servigo.

Art. 29. Todas as versdes do contrato de participacdo deverdo estar disponiveis para consulta publica
no sitio eletrénico da administradora, com indicagdo da versao e do correspondente periodo de adesdes, bem como
da associacdo e do grupo a ele relacionados.

§ 12 E vedada a comercializacdo de versdo de contrato de participagdo que ndo esteja previamente
disponivel para consulta publica no sitio eletronico da administradora.

§ 22 O contrato de participagdo continuara disponivel para consulta publica, mesmo se ndo mais
comercializado ou suspenso.

Art. 30. O contrato de participacdo devera ser disponibilizado ao potencial participante previamente
a sua manifestacdo expressa de vontade, assinatura ou a qualquer ato inequivoco do destinatdrio.

Art. 31. O potencial participante é obrigado a fornecer todas as informagdes necessarias a adesdo ao
contrato de participacdo e a fixacdo do valor da contribuicdo, de acordo com pedido de informagbes ou
questionarios que |he disponibilize a administradora, a associa¢do ou o intermediario.

§ 12 Ndo poderdo ser invocadas omissdes involuntarias de informacGes prestadas pelo potencial
participante apds sua inclusdo no grupo de protec¢dao patrimonial mutualista.

§ 22 A administradora, a associagdo ou o intermedidrio que solicitar as informagdes de que trata o
caput devera comunicar ao potencial participante, previamente a adesdo ao contrato de participa¢do, todas as
informagBes que deverdo ser prestadas, bem como esclarecer, em suas comunicagGes e questiondrios, as
consequéncias do descumprimento do dever de informar.

Art. 32. O participante ou seu representante legal deverd assinar declaragdo, que podera constar do
contrato de participagdo, de que tomou ciéncia prévia do contetddo do contrato de participacao.

Art. 33. Uma vez formalizado o pedido de ingresso no grupo de prote¢do patrimonial mutualista pelo



potencial participante, a administradora devera, no prazo maximo de dez dias, cientificar o participante e formalizar
sua adesdo ao grupo de protecdo patrimonial mutualista ou a negativa da adesdao com a devida justificativa.

Art. 34. A vigéncia do contrato de participacdo somente se iniciard apés a comunicacdo da adesdo
prevista no art. 33.

Art. 35. A administradora devera disponibilizar o contrato de participacdo ao participante, por meio
fisico ou remoto, no prazo maximo de vinte e quatro horas, contados da adesao.

Art. 36. A utilizacdo de meios remotos na emissdo do contrato de participacdo deverd garantir a
possibilidade de impressdao ou download do documento pelo participante.

Art. 37. Qualquer alteracdo no contrato de participagdo em vigor com o participante somente podera
ser realizada com a concordancia expressa deste ou de seu representante legal.

Secao ll
Das Disposi¢coes e dos Elementos Minimos

Art. 38. O contrato de participacdo sera redigido em lingua portuguesa, sendo nulas as clausulas
redigidas em idioma estrangeiro ou que se refiram a regras de uso internacional, bem como deverd trazer
expressamente consignada sua identificagcdao e a versao do modelo contratual aplicavel.

§ 12 Os contratos de participacdo deverdo prezar pela clareza, objetividade, evitando-se o emprego
de redagbes que gerem subjetividade de interpretagdo ou contradigdes.

§ 22 As regras sobre perda de direitos, exclusdo de interesses, prejuizos e riscos, imposicdo de
obrigacGes e restricGes de direitos serdo redigidas de forma clara, compreensivel e colocadas em destaque, sob pena

de nulidade.

Art. 39. O contrato de participacdo criard vinculos obrigacionais entre os participantes do grupo, a
associacdo e a administradora, para as finalidades previstas na operacdo de protecao patrimonial mutualista, e
devera conter os seguintes elementos minimos, sem prejuizo de outros exigidos por esta Resolugdo:

| - a identificacdo completa do participante, contendo nome, nimero do Cadastro de Pessoa Fisica
- CPF ou Cadastro Nacional de Pessoa Juridica - CNPJ, telefone de contato, endereco fisico e eletrbnico;

Il - a identificagdo completa da associacdo e da administradora, contendo os nomes, nimero do CNPJ,
endereco comercial e eletronico, telefones de contato, além do respectivo nimero de registro na Susep da
administradora;

[l - a identificacdo do grupo, contendo o nome e o nimero do CNPJ;
IV - os direitos e os deveres de cada parte;

V - os critérios para admissdo e exclusdo de participantes do grupo e, se houver, condi¢des para
avaliagdo dos riscos garantidos;

VI - a descri¢cdao do veiculo protegido, das garantias, valores cobertos por garantia e, se aplicavel, os
locais de risco compreendidos pela garantia e regras de atualizagdo monetaria de valores;

VIl - o prazo de durac¢do do contrato;

VIII - o dia e horario do inicio de vigéncia das garantias;

IX - o critério de fixacdo do inicio e término de vigéncia das garantias;

X - os procedimentos para renovacao do contrato de participacdo, quando for o caso;
XI - os riscos e eventos cobertos, além dos riscos e eventos excluidos das garantias;

XIl - as assisténcias contratadas e suas respectivas contrapresta¢des, quando houver, bem como a
identificacdo das empresas contratadas para prestagdo das assisténcias;

XIll - as cotas de participacdo, a titulo de franquia, a cargo do participante, por garantia, se houver;

XIV - as regras de funcionamento do rateio mutualista de despesas, incluindo os critérios técnicos,
periodicidade de apura¢do e a responsabilidade do participante pelo custeio de eventos ocorridos com outros
participantes do grupo;

XV - os critérios de estabelecimento da taxa de administragdo devida a administradora;



XVI - os prazos e formas de pagamento das contribuig¢des, critérios de suspensdo, cancelamento e de
retomada de cobertura em caso de inadimpléncia;

XVII - as hipoteses que geram perda de direito das garantias, as formas de cancelamento, suspenséo,
reabilitacdo de coberturas e de rescisao do contrato de participacao;

XVIII - os procedimentos para a comunicacdo de eventos cobertos, incluindo a lista de documentos
necessarios, as hipoteses para solicitagdo de documentacdo complementar, os prazos e procedimentos para a
regulacdo e liquidacdo dos eventos, e as regras e algcadas para deliberacdo quanto ao pagamento pelo grupo de
protecdo patrimonial mutualista;

XIX - os critérios de atualizacao e alteracdo dos valores e de multa por mora relativos as operagoes;
XX - os critérios para a apuracdo dos prejuizos decorrentes dos eventos cobertos;
XXI - as regras relativas a eventual substituicao da administradora e extingao do grupo;

XXIl - os valores percebidos pela associa¢do relativos a remuneragao pactuada com a administradora
pelas atividades de apoio operacional previstas no contrato de prestacdao de servigos;

XXIII - os critérios de distribuicao de valores ao participante;

XXIV - 0os canais de atendimento que a administradora e a associagao colocardo a disposicao do
participante para informagGes relativas ao contrato, acesso aos documentos contratuais, pedido de alteragdo
contratual, aviso de eventos cobertos, cancelamento e outras funcionalidades necessarias ao curso do contrato de
participagao;

XXV - as informacgdes sobre seguro e resseguro contratados para o grupo de prote¢do patrimonial
mutualista, contendo a identificacdo da seguradora ou resseguradora, tipo de cobertura contratada, limites de
indenizagdo ou recuperacgao e vigéncia; e

XXVI - as regras para apuragao do valor de resgate, em caso de desligamento do participante do
grupo de protecdo patrimonial mutualista, observado o disposto no § 82 do art. 69.

Art. 40. O contrato de participacdo deverd ser assinado pelo participante, sendo admitida assinatura
eletronica, e nele deve constar, em negrito e letras maiudsculas, clausula ou termo no qual o participante declara
estar ciente de que:

N

| -os riscos aos quais estd sujeito, inclusive quanto a possibilidade de elevagdao substancial nos
valores do rateio em decorréncia da necessidade de custeio de todas as despesas para a cobertura dos eventos
ocorridos no grupo;

Il - as operacgGes de protecdo patrimonial mutualista ndo correspondem a operacgées de seguros; e

lIl - o contrato de participacdo ndo estd sujeito a qualquer tipo de andlise, aprovacgdo, incentivo ou
recomendacdo de sua comercializacdo pela Susep.

Art. 41. Quando prevista garantia cuja forma de indenizacdo seja prestacdo de servigos
exclusivamente por meio de rede conveniada, sem a previsdo de reembolso de despesas, a clausula referente a
garantia devera ser redigida de forma clara e em destaque, de modo a evidenciar suas limitagdes quanto a escolha
do prestador.

Art.42. Cada risco excluido deve referirrse a evento definido e preciso, sendo proibidas
generalidades que ndo permitam a identificacdo de situagdes concretas.

Paragrafo Unico. A negativa de indenizacdo com base em agravamento de risco somente podera
ocorrer caso haja comprovagdo de nexo causal entre o agravamento e o evento.

Art. 43. Devera constar do contrato de participacdo clausula de acimulo com apdlices de seguros ou
demais protecBes patrimoniais mutualistas, dispondo que:

| - o participante deverd comunicar a administradora a existéncia de acimulo com demais operagdes
de proteg¢do patrimonial mutualista ou apdlices de seguros;

Il - o critério para determinac¢do da indenizacdo sera proporcional aos valores maximos contratados
em cada operacdo individualmente;

Il - o participante estara sujeito a perda da garantia em caso de ndo comunica¢do a administradora
sobre a existéncia do acimulo; e

IV - o participante ndo poderd auferir ganho econémico na operagao.



Paragrafo Unico. A clausula de que trata ocaput ndo se aplica a contratos que cubram riscos na
forma complementar ou em excesso aos demais.

Art. 44. Devera ser previsto no contrato de participacdo que, na hipotese de desligamento do grupo,
o participante permanecera responsavel apenas pelo custeio do rateio relativo ao periodo em que esteve vinculado
ao grupo, observado o disposto no art. 68.

Art. 45. Devera ser previsto no contrato de participagdo que, paga a indenizacdo pelo grupo de
protecdo patrimonial mutualista, o grupo sub-rogar-se-a, nos limites do valor respectivo, dos direitos e das a¢des
gue competirem ao participante contra o autor do dano.

Art. 46. A administradora, em conjunto com a associacdo, sera responsavel pela adequacdao dos
contratos de participacdo as regras dispostas nesta regulamentacao.

Art. 47. Os contratos de participagdao ndao estardo sujeitos a qualquer tipo de aprovacgao, registro ou
depdsito, seja fisico ou eletrdnico, na Susep.

CAPITULO VIII

DOS PRINCIPIOS DE CONDUTA NO RELACIONAMENTO COM OS PARTICIPANTES E DOS CRITERIOS DE SUSPENSAO DE
OPERACOES E DE COMERCIALIZACAO

Secao |
Dos Principios de Conduta no Relacionamento com os Participantes

Art. 48. As administradoras e associa¢des deverdao conduzir suas atividades e operagées relacionadas
ao contrato de participa¢do, no ambito de suas respectivas competéncias, observando as normas previstas no Cédigo
de Protegdao e Defesa do Consumidor, e os principios de ética, responsabilidade, transparéncia, diligéncia, lealdade,
probidade, honestidade, boa-fé objetiva, livre iniciativa e livre concorréncia, promovendo o tratamento adequado
ao participante e o fortalecimento da confianca no sistema.

§ 12 A observancia do disposto no caput requer, no minimo, as seguintes providéncias:

| - promover cultura organizacional que incentive o tratamento adequado e o relacionamento
equilibrado com os participantes;

Il - tratar os participantes de forma ética e adequada;

[Il -assegurar a conformidade legal e infralegal dos contratos de participacdo ofertados,
intermediados e distribuidos;

IV - efetuar a oferta, a promocdo e a divulgacdo das operagdes de protecdo patrimonial mutualista de
forma clara, adequada, leal e equilibrada, adotando prdticas que ndao induzam a erro e que visem minimizar a
possibilidade de ma compreensao por parte dos participantes;

V - prover informagdes contratuais de forma clara, tempestiva e apropriada, visando a redugdo do
risco de assimetria de informacao;

VI - garantir que toda a operacdo relacionada aos eventos cobertos, incluindo avisos, registros,
regulacdo e liquidacdo, seja tempestiva, transparente e apropriada;
VII - dar tratamento leal, tempestivo e adequado as eventuais reclamacgdes e solicitagdes efetuadas

pelos participantes e seus representantes; e

VIII - observar, em relacdo aos seus participantes, as exigéncias da legislacdo que trata da protecdo de
dados pessoais, inclusive no tocante as regras de boas praticas.

§ 22 A administradora e a associagdo permanecem responsaveis pelo cumprimento do disposto neste
artigo mesmo que haja terceirizagdo de alguma atividade relacionada a operagdo de prote¢do patrimonial
mutualista.

§ 32 A politica de remuneragdo da administradora e da associacdo, assim como a de eventual
provedor de servicos terceirizados, ndo deve conflitar com o tratamento adequado do participante.

Art. 49. Qualquer ato, omissivo ou comissivo, que contrarie lei ou norma infralegal, que seja
considerado ato nocivo, pode sujeitar a administradora a cessacdo compulsdria das operagGes, nos termos da legislacdo



vigente.
Paragrafo Unico. Considera-se ato nocivo, para fins do disposto nesta Resolugdo:
| - comercializa¢cdo de novas adesdes em contratos de participa¢do suspensos;
Il - graves praticas de comercializacdo sem observancia aos ditames normativos; ou
Il - reiteradas praticas de comercializagdo sem observancia aos ditames normativos.

Art. 50. A relacdo entre a administradora, a associa¢des e os intermedidrios ndo deve prejudicar o
tratamento adequado do participante, devendo ficar claro para os participantes qualquer conflito de interesses
decorrente desta relagdo.

Segao ll
Da Suspensao de Renovagdes ou Novas Adesdes aos Contratos de Participagao

Art. 51. A Susep podera suspender renovagdes ou novas adesdes em contratos de participagdo,
quando for constatada a ocorréncia das seguintes irregularidades:

| - clausulas irregulares que representem prejuizo ou desvantagem indevida para o participante;
Il - existéncia de vicio de conduta;

[l - inadequagdes aos principios técnico-atuariais ou a legislacdo vigente;

IV - ndo atendimento as exigéncias feitas pela Susep; e

V - quando se tratar de medida prudencial preventiva, nos termos da regulamentacéo especifica.

§ 12 A Susep também podera suspender a adesdo de participantes por outras razdes, por meio de
decisdo fundamentada.

§ 22 A revogacdo da suspensdo ocorrera apds comunicagdo pela Susep a administradora da
aprovagao da correc¢do da irregularidade.

§ 32 A administradora devera comunicar a associa¢do e aos participantes, por qualquer meio dentre
os fornecidos no ato da contratacdo, a determinacdo e a motivacdo de suspensdo de novas adesGes e renovagdes ao
contrato de participacao.

Art. 52. Constatada a ocorréncia de situagdo passivel de suspensdo de renovagdes ou novas adesdes,
nos termos do art. 51, a Susep oficiara a administradora, informando as razdes para tal medida e que os efeitos da
suspensao se iniciam na data de sua comunicacgao.

Art. 53. Fica vedado proceder a adesdo de novos participantes ou renovar contratos de participacdo
enquanto persistir a suspensao.

§ 12 Os contratos de participagdo que estiverem vigentes na data da suspensdo permanecem validos
até o final da vigéncia contratada.

§ 29 Enquanto perdurar a suspensdo de adesdes ao contrato de participacao, ficam vedadas novas
contratacdes que envolvam a administradora e a associacao relacionadas ao contrato suspenso.

Art.54. Sem prejuizo do disposto nos arts. 51, 52 e 53, o descumprimento por parte da
administradora ao disposto nesta Resolu¢ao podera ensejar a aplicacdo, pela Susep, de suspensdo, total ou parcial,
da comercializagdo de operagdes de protegao patrimonial mutualista, relativas a novos grupos ou grupos vigentes,
sem prejuizo da aplicagdo das demais penalidades cabiveis.

§ 12 A suspensdo das operagdes serd determinada de forma a abranger parcela suficiente da
operac¢ao da administradora para fazer cessar a irregularidade verificada.

§ 22 Provada pelo interessado a interrupgdo do ato que deu causa a lesdao, a Susep podera revogar a
suspensao.

§ 32 Cabera ao Conselho Diretor da Susep deliberar sobre a aplicagdo das medidas dispostas neste
artigo.

CAPITULO IX



DOS DIREITOS, DAS OBRIGACOES E DOS DEVERES DA ASSOCIAGCAO E DA ADMINISTRADORA

Secao |
Dos Direitos, das Obriga¢oes e dos Deveres da Associagao

Art. 55. A associacdo atuard como mandataria e fiel representante dos interesses legitimos dos
participantes do grupo de protecao patrimonial mutualista.

Pardgrafo Unico. O interesse do grupo de protecdao patrimonial mutualista prevalecera sobre o
interesse da associacao e sobre os interesses individuais dos participantes do grupo.

Art. 56. A associacdo poderd desempenhar atividades de apoio operacional a administradora, no
interesse exclusivo do grupo de protegao patrimonial mutualista, nos termos da lei e conforme definido no contrato
de prestacao de servicos.

§ 12 As atividades previstas no caput restringem-se, além da formag¢do do grupo, promogao, oferta,
distribuicdo ou intermedia¢dao do contrato de participagdo, as seguintes:

| - aconselhamento sobre os contratos de participagao;

Il - recepgao e tratamento de questdes operacionais relacionadas aos contratos de participagao;

[l - coleta e fornecimento a administradora de dados cadastrais e documentagao dos participantes;
IV - orientagao e suporte aos participantes;

V - apoio logistico e operacional a administradora na gestao dos contratos de participacdo;

VI -aviso de eventos cobertos e seu processamento junto a administradora, além de apoio na
regulacdo dos eventos cobertos, desde que prevista no contrato de prestacao de servicos, mediante delegacao
expressa de competéncia e supervisao da administradora; e

VII - subscricdo e aceitacdo de riscos dos grupos, desde que previstas no contrato de prestacdo de
servicos, mediante delegacdo expressa de competéncia e supervisao da administradora.

§ 22 A remuneracdo da associacdao pelas atividades previstas neste artigo deverd ser pactuada com a
administradora, com a devida discriminacdo dos critérios e valores no contrato de prestacdo de servicos,
observando-se o dever de transparéncia na prestacdo de informacgdes aos participantes.

§32 E vedado a associacdo receber valores relacionados as operagdes do grupo de protegdo
patrimonial mutualista, exceto aqueles pagos pela administradora a titulo de remuneracao pelas atividades previstas
neste artigo.

Art.57. A associacdo deverd divulgar aos participantes todas as situa¢cdes que impactem a
manutencdo do grupo de protecdo mutualista, sem prejuizo de prestar outros esclarecimentos considerados
necessarios aos participantes.

Art. 58. A associacdo poderd figurar como estipulante na celebracdo de seguros, observada a
regulamentacdo especifica.

Paragrafo Unico. A contratacdo de que trata o caput devera ser realizada em instrumento préprio e
apartada do contrato de participacdo, ndo possuindo qualquer relacdo com este.

Secao ll
Dos Direitos, das obrigacoes e dos deveres da Administradora

Art. 59. Compete privativamente a administradora, sem prejuizo de outras determinagdes previstas
nesta Resolugdo:

| - subscricdo e aceitacgdo de riscos, observado o disposto no art. 56, § 19, VII;

Il - processamento de adesGes ao contrato de participacdo, bem como de renovacgées, de alteragdes,
de repactuacdes e de cancelamentos;

Il - arquivamento de dados cadastrais ou de documentacdo, conforme o caso, de participantes,
beneficiarios, corretores de seguros, seus prepostos e demais intermediarios;

IV - emissdao dos contratos de participagao;



V - calculo, cobranga e recolhimento do rateio mutualista de despesas e demais valores previstos nos
contratos de participacao;

VI - gestdo do patrimdnio dos grupos;
VIl - regulacdo e liquidacdo dos eventos cobertos, observado o disposto no art. 56, § 19, VI;
VIII - adimplemento de outras obriga¢des relacionadas a garantia de eventos cobertos;

IX - contratacdo de seguro e resseguro para a protecdo dos riscos das opera¢des de protecao
patrimonial mutualista e dos seus préprios riscos na forma estabelecida nesta Resolugao; e

X -encaminhamento de informacbes aos participantes relacionadas aos contratos de participacao
firmados, diretamente ou por meio da associagao.

Paragrafo Unico. As atividades indicadas neste artigo serdo remuneradas exclusivamente por meio da
cobranga de taxa de administra¢do

Art. 60. A administradora podera contratar seguro e resseguro para a transferéncia dos riscos das
operagdes de protec¢ao patrimonial mutualista e dos seus proprios riscos.

§ 12 A administradora observard a regulamenta¢do especifica que disciplina a contrata¢do de
resseguros, sendo considerada, para os fins dessa norma, como equiparada a cedente.

§ 22 Somente podera ser contratado resseguro para a transferéncia de riscos dos grupos.

§32 O seguro ou resseguro contratados para a transferéncia de riscos do grupo de protecao
patrimonial mutualista deverdo ter como beneficiario o préprio grupo.

§ 42 A administradora deverd, quando da contratacdao de seguro ou resseguro para a transferéncia de
riscos do grupo de protecdao patrimonial mutualista:

| - justificar tecnicamente sua necessidade, com base em metodologia aprovada pelo atuario
responsavel técnico da administradora, demonstrando sua viabilidade, e que tal contratacdo refletird em beneficio e
em prol da sustentabilidade do grupo; e

Il -comunicar formalmente aos participantes, de forma clara e destacada, no contrato de
participagao.

Art. 61. A administradora serd a exclusiva responsavel pela gestdo operacional e financeira dos
grupos de protecdao patrimonial mutualista.

Paragrafo Unico. A administradora ndo podera conceder aos participantes dos grupos, individual ou
coletivamente, vantagens especiais que importem dispensa ou reducdo da contribuicdo para o rateio mutualista de
despesas, ressalvados os critérios e condi¢Ges para avaliacdo do risco garantido, especificados no contrato de
participagao.

Art. 62. A administradora ficard obrigada a manter registro das operac¢Oes realizadas e garantir a
identificacdo do participante e do contrato de participacdo pelo prazo e condig¢es previstos no art. 136.

CAPITULO X
DAS PROVISOES TECNICAS

Art. 63. As provisOes técnicas a serem constituidas pelos grupos de protecdo patrimonial mutualista

| - Provisdo de Eventos a Liquidar - PEL; e
Il - Provisdao de Eventos Ocorridos e Ndo Avisados - PEONA.
Paragrafo Unico. A data-base de cdlculo das provisdes sera o ultimo dia de cada més.

Art. 64. A PEL deverd corresponder ao valor esperado atualizado, na data-base de cdlculo, das
obrigacGes de responsabilidade do grupo ja avisadas a administradora e ainda ndo liquidadas, bruto das operacdes
de resseguro e seguro, incluindo as despesas associadas aos eventos cobertos.

Paragrafo Unico. O fato gerador da baixa da PEL, decorrente de pagamento, se caracteriza quando da
liguidagdo financeira, do recebimento do comprovante de pagamento da obrigacdo, ou conforme demais casos
previstos em lei.



Art. 65. A PEONA devera ser constituida para a cobertura dos valores esperados a liquidar, relativos a
eventos ocorridos e ndo avisados até a data-base de célculo, brutos das operacdes de resseguro e seguro, incluindo as

despesas associadas aos eventos cobertos.

§ 12 A constituicdo da PEONA podera ser dispensada para as garantias cobertas pelo grupo, desde
gue o atuario responsavel técnico da administradora justifique essa decisdao por meio de metodologia detalhada na
nota técnica atuarial, demonstrando que a constituicdo da provisdo é imaterial e ndo compromete a capacidade do
grupo de honrar seus compromissos.

§ 22 A justificativa atuarial mencionada no § 12 devera considerar fatores como a baixa incidéncia
histdrica de eventos ocorridos e ndo avisados dentro do periodo de referéncia do rateio e a previsibilidade dos fluxos
financeiros do grupo.

Art. 66. A administradora de operacdes de protecdo patrimonial mutualista devera manter nota
técnica atuarial especifica para cada grupo, assinada pelo atuario responsdavel técnico, a disposicdo da Susep,
contendo o detalhamento completo das metodologias utilizadas para constituicdo das provisGes técnicas, incluindo
os critérios de materialidade aplicaveis a PEONA, quando ndo houver sua constituicdo.

§ 12 A nota técnica atuarial com a metodologia de calculo devera ser entregue a Susep no prazo
maximo de cinco dias Uteis contados da data de recebimento da solicitacdo.

§ 22 A Susep poderd, a qualquer tempo, caso identifique riscos a estabilidade financeira e solvéncia
do grupo ou inconsisténcias na metodologia adotada, determinar a administradora de operagdes de protecao
patrimonial mutualista a utilizacdo de método especifico para o calculo das provisdes técnicas, incluindo a
obrigatoriedade de constituicio da PEONA, se necessario; ou ainda impor outras medidas de supervisdo
consideradas adequadas em vista das circunstancias do caso concreto.

§ 32 Na hipdtese prevista no § 22, a administradora podera encaminhar a Susep solicitacdo para a
utilizacdo de método proprio, desde que acompanhada de justificativa atuarial detalhada e evidéncias técnicas que
sustentem sua adequacdo e confiabilidade, ficando sua aplicagdo sujeita a prévia autorizacdo da Susep.

CAPITULO XI
DO RATEIO E DAS CONTRIBUICOES

Art. 67. O periodo de rateio ndo podera exceder trés meses e devera estar expressamente previsto
no contrato de participacao.

Paragrafo Unico. A apurac¢do do rateio deve ser concluida em até cinco dias apds a data-base para
calculo das provisdes referentes ao més de fechamento do periodo, considerando todas as movimentacGes de
despesas e receitas ocorridas no periodo estabelecido.

Art. 68. Na hipdtese de desligamento do participante do grupo, este ndo sera responsavel por rateios
decorrentes de apuracdes posteriores a rescisdao do seu contrato de participagao.
Pardgrafo Unico. O participante desligado responderd apenas pelo custeio do rateio relativo ao periodo

em que esteve vinculado ao grupo, calculado conforme os critérios previstos no contrato de participacao.

Art. 69. A contribuicdo dos participantes referente ao rateio do grupo serd apurada pela
administradora de acordo com a periodicidade de realizagao do rateio, nos termos das regras dispostas no contrato
de participacdo e da metodologia estabelecida na nota técnica atuarial.

§ 12 Para proporcionar maior previsibilidade aos participantes, a administradora devera instituir uma
contribuicdo mensal de estabiliza¢gdo do rateio previamente estipulada no contrato de participagdo.

§ 22 O montante a ser rateado entre os participantes do grupo serd calculado considerando as
seguintes receitas e despesas do periodo de referéncia:

| - acréscimo dos valores pagos referentes aos eventos cobertos e das despesas relacionadas a esses
eventos;

Il - acréscimo da variagdo, positiva ou negativa, das provisées PEONA e PEL;

Il - dedugdo da variagao, positiva ou negativa, dos ativos de seguro ou resseguro redutores, desde
que essa deducdo esteja expressamente prevista no contrato de participacao;

IV - deducdo dos valores de salvados, ressarcimentos e demais recebimentos decorrentes de bens ou



direitos do grupo efetivamente realizados;

V - deducdo das contribui¢cdes efetivamente arrecadadas pelo grupo para arcar com eventos e suas
despesas;

VI - acréscimo dos valores de prémios pagos pelo grupo as seguradoras e resseguradoras;
VIl - deducdo dos valores recuperados das seguradoras e resseguradoras;

VIII - acréscimo do resultado financeiro do grupo, positivo ou negativo, incluindo receitas oriundas de
aplicacOes financeiras e deducdo das despesas financeiras incidentes no periodo;

IX - ajustes positivos ou negativos relativos a valores de apuragdes de rateios dos periodos
anteriores;

X -valores inadimplidos pelos participantes do grupo nao recuperados, bem como recuperagdes de
créditos anteriormente inadimplidos;

Xl - ressarcimento das despesas de responsabilidade do grupo eventualmente cobertas pela
administradora, nos termos da lei; e

XIl - outras receitas e despesas do grupo, desde que previstas no contrato de participacdo e
compativeis com a apuracgdo do rateio, conforme esta resolucdo e a legislagdo aplicavel.

§ 32 A administradora devera adotar procedimentos contdbeis e operacionais que garantam que as
receitas e despesas consideradas na apuracdo do rateio ndo sejam registradas de forma indevida, em valores
incorretos ou em duplicidade, prevenindo distor¢des na equidade do rateio e assegurando a correta apurac¢do das
contribuicOes dos participantes.

§ 42 O atuario responsavel técnico devera elaborar um relatério detalhado a cada apuragdo de rateio
do grupo de protecdo patrimonial mutualista, que ficara a disposicdo da Susep e devera ser entregue em até cinco
dias apds o recebimento da solicitagao.

§ 52 Na hipodtese de o valor da contribuicdo mensal de estabilizacdo, no més de apurac¢do do rateio,
seja superior ao apurado nos termos do § 22, o excedente compora o patrimonio liquido do grupo; se for inferior, a
diferenca podera ser coberta com o patrimonio liquido existente e por meio da contribuicdo destinada a arcar com o
custo do rateio do periodo de referéncia, nos termos do contrato de participagdo.

§ 62 Caso o saldo do patrimoénio liquido do grupo de protecdo patrimonial mutualista exceda o total
das contribui¢des arrecadadas pelo grupo nos ultimos trés meses, a administradora devera reduzir os valores das
contribuicdes nos meses subsequentes, conforme os critérios estabelecidos no contrato de participacdo e a
metodologia da nota técnica atuarial.

§ 72 Ressalvado o disposto no § 89, o patrimonio liquido do grupo podera ser utilizado
exclusivamente para mitigar oscilacdes nos valores dos rateios, sendo vedada sua destinacdao para qualquer outra
finalidade.

§ 82 No caso de desligamento do participante do grupo de protecao patrimonial mutualista, a
administradora calculara a parcela do patrimonio liquido do grupo a que ele tem direito, considerando seu tempo de
permanéncia, garantias contratadas, contribuicdes pagas e rateios realizados e a realizar, observado o pardgrafo
Unico do art. 68, efetuando o resgate, se cabivel, em até vinte dias apds a apuracdo do ultimo rateio, desde que haja
saldo disponivel no patrimonio liquido do grupo.

§ 92 Em caso de encerramento do grupo, o patriménio liquido do grupo acumulado serd rateado
entre os participantes remanescentes, de forma proporcional ao valor das contribuicdes mensais de estabilizagao
realizadas e ao periodo de permanéncia de cada um no grupo.

§ 10. As coberturas de assisténcia diretamente relacionadas e ofertadas em conjunto com as
garantias do grupo poderdo ser incluidas no rateio, desde que tal inclusdao esteja prevista no contrato de
participacdao, passando a integrar as demais despesas de responsabilidade do grupo.

Art. 70. O participante deverd efetuar contribui¢dao, nas condi¢des e datas estabelecidas no contrato
de participagdao, composta pelos seguintes valores, cujas condi¢des e montantes detalhados devem ser claramente
informados pela administradora:

| - taxa de administracdo devida a administradora;
Il - contribuicdo destinada a arcar com o custo do rateio do periodo de referéncia; e

[l - contribuicdo mensal de estabilizagdo do rateio.



§ 12 O valor previsto no inciso | serd apropriado diretamente pela administradora, enquanto os
valores dos incisos Il e Il serao destinados ao grupo de protecao patrimonial mutualista.

§ 22 A taxa de administracdo, em caso de inadimpléncia, ndo podera ser rateada entre os membros
do grupo de protecao patrimonial mutualista, nem ser considerada como despesa na apurac¢ao do rateio.

§ 39 Os valores referidos nos incisos do caput deverao ser discriminados no documento de cobranca
da contribuicdo, de forma clara e acessivel, assegurando transparéncia aos participantes.

§ 49 As assisténcias ofertadas pela administradora, quando contratadas individualmente pelos
participantes mediante pagamento de contraprestacdes especificas, deverdo ter seus valores destacados
separadamente no documento de cobrancga da contribuicao.

§ 52 O célculo da contribuicdo destinada a cobrir o custo do rateio deverd ser disponibilizado aos
participantes do grupo de forma clara e acessivel, cabendo a administradora fornecer, nos termos do contrato de
participacdo, relatério detalhado contendo a metodologia utilizada, as varidveis e os parametros adotados para
apuragao da contribuicdo, assegurando transparéncia e entendimento completo do processo de rateio.

§ 62 As administradoras deverdao disponibilizar aos participantes canais de atendimento especificos
para reclamacdes e solicitagGes de esclarecimentos sobre os valores cobrados de contribuicao e, se for o caso, para
requerimento de revisao dos montantes apurados, nos termos previstos no contrato de participa¢do.

§ 72 Os valores cobrados a titulo de contribuicdo mensal de estabilizacdo deverao ser discriminados
entre a parcela destinada ao rateio do periodo e o excedente destinado ao patriménio liquido do grupo, garantindo
que os participantes tenham acesso a essa informacgdo de forma transparente.

§ 82 Se houver utilizagdo de recursos do patriménio liquido para reduzir o valor da contribuicdo, a
administradora devera informar aos participantes o valor total do rateio e a parcela deduzida, com a justificativa
correspondente.

§ 92 Os valores da contribuicdo dos participantes devem ser proporcionais as garantias contratadas,
aos patrimonios garantidos pelo grupo, aos tempos de vigéncia do contrato de participa¢do e aos riscos associados,
conforme metodologia definida na nota técnica atuarial e critérios estabelecidos no contrato de participac¢ao.

CAPITULO XII
DOS ATIVOS REDUTORES DA NECESSIDADE DE COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS

Secao |
Das Disposicoes Gerais

Art. 71. Poderdo ser oferecidos como redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas
dos grupos por ativos garantidores:

| - direitos recebiveis de rateio;
Il - ativos de seguro ou resseguro redutores; e
[l - depdsitos judiciais redutores.

Paragrafo Unico. A data-base de calculo dos ativos redutores serd o uUltimo dia de cada més.

Secao ll
Dos Direitos Recebiveis de Rateio

Art. 72. Os grupos de protec¢do patrimonial mutualista poderdo deduzir da necessidade de cobertura
das suas provisdes técnicas por ativos garantidores o valor dos direitos recebiveis de rateio.

§ 12 O direito recebivel de rateio referido no caput corresponde a fracdo das contribuicGes destinada
a arcar com o custo do rateio e de estabilizacdo do rateio, ja apuradas, ndo vencidas e ainda ndo pagas por
participantes adimplentes, ndo podendo ultrapassar, em seu conjunto, o valor da PEL e da PEONA constituidas.

§ 22 As administradoras que utilizarem direitos recebiveis de rateio para fins de composi¢cdo dos
ativos garantidores deverdo manter estudo atuarial atualizado que comprove a adequacdo e consisténcia desse
saldo, considerando o comportamento historico de adimpléncia e a previsibilidade dos fluxos financeiros do grupo.



§ 32 O estudo citado no § 22 deverd estar detalhado em nota técnica atuarial e, sempre que
solicitado pela Susep, devera ser entregue no prazo maximo de quinze dias contados a partir da data do
requerimento.

Secao lll
Dos Ativos de Seguro ou Resseguro Redutores

Art. 73. Os grupos de protecdo patrimonial mutualista poderao deduzir da necessidade de cobertura
das suas provisdes técnicas por ativos garantidores os valores de ativos de seguro ou resseguro redutores.

§ 19 Caracterizam-se como ativo de seguro ou resseguro redutor o valor esperado dos fluxos de caixa
de eventos ocorridos e ainda nao pagos pelo grupo, decorrentes do cumprimento, respectivamente, dos contratos
de seguro ou resseguro celebrados em favor do grupo.

§ 22 As administradoras deverao manter, a disposi¢cao da Susep, documento atualizado mensalmente
contendo a segregacdo dos ativos de seguro ou resseguro redutores, por grupo, por sociedade seguradora e por
sociedade resseguradora, o qual devera ser entregue a Susep no prazo maximo de quinze dias, contados da data de
recebimento da solicitagao.

Segao IV
Dos Depésitos Judiciais Redutores

Art. 74. Os grupos de protec¢dao patrimonial mutualista poderdo deduzir da necessidade de cobertura
das suas provisdes técnicas por ativos garantidores as parcelas dos depdsitos judiciais relacionadas as provisoes
técnicas.

Paragrafo Unico. O valor da parcela descrita no caput nao poderd exceder o montante da obrigacdo
pendente de liquida¢do correspondente, liquido do ativo de resseguro.

CAPITULO XIII
CAPITAL MiNIMO REQUERIDO

Art. 75. O capital minimo requerido - CMR para a administradora das opera¢des de protecdo
patrimonial mutualista operar devera ser equivalente a soma do capital base e do capital de risco.

Art. 76. A administradora devera manter, a qualquer tempo, capital base de RS 4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais).

§ 12 O capital base sera de RS 1.300.000,00 (um milhdo e trezentos mil reais), caso a administradora
obtenha autorizacdo para operar exclusivamente em unidades federativas pertencentes a uma Unica regido
geografica do territério nacional.

§22 O capital base serd de RS 2.600.000,00 (dois milhdes e seiscentos mil reais), caso a
administradora obtenha autorizacdo para operar exclusivamente em unidades federativas pertencentes a duas
regides geograficas do territério nacional.

Art. 77. O capital de risco da administradora serd calculado com base em seu risco operacional,
conforme a seguinte formula:

CRisco = 0,0067 x Contrib
Paragrafo Unico. Consideram-se, para efeitos deste capitulo, os conceitos abaixo:
| - CRisco: capital de risco;
Il - data de referéncia: més ao qual se refere o cédlculo do capital de risco; e

[l - Contrib: soma das contribui¢des brutas, incluidas as taxas de administracdo, de todos os grupos
administrados auferidas nos ultimos doze meses, contados a partir da data de referéncia.

CAPITULO XIV
PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO



Art. 78. O patrimbnio liquido ajustado - PLA da administradora das operacGes de protecdo
patrimonial mutualista deverd, a qualquer tempo, ser igual ou superior ao seu CMR.

Art.79. O PLA da administradora sera calculado com base no patrimbnio liquido contabil,
considerando os seguintes ajustes contdbeis:

| - deducdo do valor das participacdes societdrias classificadas como investimentos de carater
permanente, nacionais ou no exterior, considerando a mais-valia e o agio por expectativa de rentabilidade futura,

bem como a reducdo ao valor recuperavel de ambos e as obriga¢des fiscais diferidas resultantes da diferenca
tempordria associada ao agio por expectativa de rentabilidade futura;

Il - deducdo das despesas antecipadas;

Il - dedugdo dos créditos tributdrios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda e bases
negativas de contribuicdo social;

IV - deducdo dos créditos tributarios de diferencas temporarias;

V - deducdo dos ativos intangiveis, considerando o 4gio por expectativa de rentabilidade futura
liqguido da reducdo ao valor recuperavel e das obrigaces fiscais diferidas resultantes da diferenga tempordria
associada;

VI - dedugdo dos ativos diferidos;

VIl - dedugdo dos imdveis e fundos de investimentos imobilidrios com lastros em imdveis,
considerando reavaliagGes, reducdo ao valor recuperavel e depreciagao;

VIII - deducgdo das obras de arte;
IX - dedugao das pedras preciosas;
X - deducdo dos créditos oriundos da alienagdo de ativos elencados nos incisos anteriores; e

Xl - deducdo do valor contabil de todas as dividas subordinadas emitidas por sociedades seguradoras,
sociedades de capitalizacdo, resseguradoras locais e entidades abertas de previdéncia complementar, incluindo os
saldos de fundos de investimento cuja composicdo patrimonial seja composta, em mais de 10% (dez por cento), por
dividas subordinadas emitidas por essas entidades.

§ 12 Os ajustes contabeis deverao ser atualizados mensalmente.

§ 22 A Susep podera autorizar a inclusdo de ajustes especificos na apuracdo do PLA, mediante
justificativa técnica adequada, bem como determinar a exclusdo de ativos que ndo sejam compativeis com sua
composicao.

§ 32 Os fundos de investimentos imobilidrios com lastro em imdveis, desde que sejam negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, possuam nimero minimo de 50 (cinquenta) cotistas, e 0 maximo
de cotas detidas por um Unico cotista ndo seja superior a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas emitidas pelo
fundo de investimento imobiliario, ndo sdo passiveis das deducdes descritas no inciso VIl do caput.

CAPITULO XV
DOS LIMITES DE RETENCAO DOS GRUPOS

Art. 80. Considera-se limite de retencdo o valor maximo de responsabilidade que o grupo de
protecdo patrimonial mutualista podera reter para cada garantia contratual do objeto garantido.

§ 12 Poderdao ser estabelecidos, de forma complementar, limites de reteng¢do especificos para
situagOes de acimulo de risco entre objetos garantidos ou entre garantias acionadas por um mesmo evento.

§ 22 Os critérios para mensuragdao e aplicacdao dos limites de reten¢do deverdo estar formalmente
estabelecidos nos processos de trabalho e metodologias de calculo pelo atuario responsavel técnico da
administradora e refletidos nas ferramentas de identifica¢do, avaliagdo, mensurag¢do, tratamento e monitoramento
de riscos da administradora.

§ 32 A administradora devera calcular os limites de retengao anualmente, em més definido em seus
processos internos, devidamente documentado, podendo realizar novos calculos nos meses subsequentes, caso
julgue necessario.

§ 42 O grupo de protecdao patrimonial mutualista devera aprovar os valores dos limites de retencao



propostos pela administradora.

§ 52 Os valores dos limites de retencdo para uma determinada data-base vigerdo a partir do primeiro
dia do més subsequente ao més de aprovacao.

§ 62 Os valores dos limites de retencdao deverdo estar disponiveis a Susep e ser encaminhados no
prazo maximo de cinco dias, quando solicitados.

§ 72 A Susep poderd, a qualquer tempo, se constatado risco a solvéncia ou equilibrio do grupo ou a
protecdo dos participantes, determinar valores de limites de retencdo inferiores aos calculados pela administradora,
bem como, se for o caso, impor medidas de supervisdio complementares destinadas a assegurar o cumprimento
desses limites.

CAPITULO XVI
INVESTIMENTOS

Secao |
Das Disposicoes Gerais
Art. 81. Os ativos garantidores, destinados a garantia das provisdes técnicas do grupo, deverdo ser
aplicados, desde a sua disponibilidade, conforme as regras de aplicagdo estabelecidas pelo Conselho Monetario

Nacional - CMN, assim permanecendo enquanto ndo forem utilizados para as finalidades previstas no contrato de
participagao.

Paragrafo Unico. E vedado as administradoras, exclusivamente no que se refere aos ativos
garantidores das provisdes dos grupos de protecdo patrimonial mutualista:

| - oferecé-los como garantia em operacdes nos mercados de liquidag¢do futura ou em quaisquer
outras situacoes;

Il - aliena-los, prometer sua alienagdo ou, de qualquer forma, grava-los, bem como os direitos deles
decorrentes, sem a prévia e expressa autorizagdo da Susep; e

Il - locar, emprestar ou caucionar os titulos e valores mobiliarios que os componham.

Art. 82. Os recursos dos grupos de protecdo patrimonial mutualista ndo alocados a garantia de suas
provisOes técnicas deverdo ser aplicados exclusivamente nos mesmos investimentos autorizados pelo CMN para a
aplicagdo dos ativos garantidores, excetuadas as disponibilidades de caixa necessarias para a operacao.

Art. 83. Os investimentos das administradoras e dos grupos deverao ser geridos observando-se:

| - os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade ambiental, social e de governanca dos investimentos; e

Il - as suas especificidades, tais como as caracteristicas de suas obrigacdes, com vistas a manutencao
do necessario equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre ativos e passivos.

Secgao ll
Dos Registros, da Liquida¢dao Financeira e da Custddia dos Investimentos

Art. 84. Os ativos financeiros da administradora de operag¢des de protegao patrimonial mutualista,
assim como os dos grupos de proteg¢do patrimonial mutualista a ela vinculados, deverao ser:

| - objeto de depdsito central ou registrados em sistema de registro, em nome da administradora ou
do grupo, conforme o caso, em contas especificas e individualizadas mantidas junto a institui¢bes autorizadas a
prestar esses servicos pelo Banco Central do Brasil - BCB ou pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e que
tenham convénio ou acordo de cooperagao técnica com a Susep; e

Il - depositados, se admissivel, em conta de custdédia em institui¢cdes financeiras ou entidades
autorizadas a prestar esse servigo pelo BCB ou pela CVM e que tenham convénio ou acordo de cooperag¢ao técnica
com a Susep.

Art. 85. E responsabilidade das administradoras assegurar que as contas em que estejam registrados,
custodiados ou depositados os ativos garantidores dos grupos sob sua administracdo sejam vinculadas a Susep.



§ 12 Para efeito de cobertura de provisdes técnicas, os ativos financeiros serdo considerados pelo seu
valor justo.

§ 29 Nao poderao ser oferecidos, como ativos garantidores, ativos dissociados de seus direitos e que
ndo estejam ambos, ativos e direitos, livres e desembaracados de 6nus ou gravames judiciais ou extrajudiciais de
qualquer natureza.

§ 392 Os ativos adquiridos com pagamento a prazo somente poderao ser oferecidos como ativos
garantidores se observadas as disposicdes do § 22 e pelo valor correspondente ao seu montante liquido, apds a

deducdo do saldo devedor da operagdo na data-base da apuracgdo.

Art. 86. A Susep podera autorizar a livre movimentacdo das carteiras de ativos garantidores de cada
grupo de protecdo patrimonial mutualista por sua administradora, desde que a cada venda ou resgate de titulos
corresponda uma compra ou aplicacdo imediata, de igual ou maior valor, excetuada a hipotese de existéncia de
excesso de cobertura de provisao.

§ 12 A autorizagdo para movimentar livremente a carteira de ativos garantidores tera validade pelo
periodo de doze meses, renovada automaticamente, desde que mantida a condicdo estabelecida no caput.

§ 22 A Susep poderad, a qualquer tempo e individualmente por grupo, cancelar a autorizagdo prevista
no caput, com base em critérios técnicos, incluindo, mas ndo se limitando a situagGes que possam comprometer a
regularidade, a seguranca das operagdes ou o interesse dos participantes.

§ 32 Cancelada a autorizacdo para movimentar a carteira de ativos garantidores, as administradoras
de operacgGes de protecdo patrimonial mutualista dardo conhecimento do fato aos administradores, custodiantes e
agentes de registro, responsaveis pela respectiva carteira, no prazo de vinte e quatro horas.

§ 42 A autorizagdo da Susep prevista no caput ndo se aplica aos casos em que a movimentacdo seja
determinada pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Art. 87. A administradora que nao possuir autorizagdo para movimentar livremente a carteira de
ativos garantidores dos grupos que administra devera solicitar a liberacdo do vinculo a Susep, mediante pedido
formal protocolado junto a Autarquia.

Paragrafo Unico. As administradoras deverdo realizar novamente a vinculacdo dos ativos garantidores
dos grupos no caso de renovacgao ou reaplicacdo de titulos, seguindo as determinacdes da legislagdo em vigor.

CAPITULO XVII
DAS VEDACOES

Secao |
Das Vedages aos Investimentos
Art. 88. E vedado a administradora, direta ou indiretamente:

| - realizar operagbes com derivativos que gerem, a qualquer tempo, a possibilidade de perda
superior ao valor do patriménio liquido da entidade;

Il - realizar operagdes com derivativos sem garantia da contraparte central da operagao;

Il - aplicar em classes de cotas de fundos de investimentos que possuam exposicdo a risco de capital
ou que ndo possuam limitacdo de responsabilidade;

IV - realizar operacdes de venda de opc¢do a descoberto;

V - aplicar recursos em carteiras administradas por pessoas naturais, bem como em fundos de
investimentos cujas carteiras sejam administradas por pessoas naturais;

VI - investir recursos no exterior;

VIl - aplicar em classes de cotas de fundos de investimentos que ndo possuam procedimentos de
avaliacdo e de mensuracdo de risco da carteira de investimentos;

VIII - aplicar em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobriga¢do da propria administradora ou
de suas partes relacionadas;



IX - aplicar, por meio de classes de cotas de fundos de investimentos exclusivas ou restritas, que
tenham como Unicos cotistas a administradora e suas partes relacionadas, em titulos e valores mobiliarios de
emissdao ou coobrigacdo da administradora ou suas partes relacionadas; e

X - aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa natural.

§ 12 As vedagdes de que tratam os incisos VIl e IX ndo se aplicam aos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, aos créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e aos titulos de emissdo de estados e municipios objetos
de contratos firmados ao amparo da Lei n2 9.496, de 11 de setembro de 1997, ou da Medida Provisdria n2 2.185-35,
de 24 de agosto de 2001.

§ 29 A vedacdo de que trata o inciso IX ndo se aplica as a¢les integrantes de indice de mercado que
seja referéncia para a politica de investimentos do fundo, desde que respeitada a propor¢ao de participacdo de cada
acao no referido indice.

Secgao ll
Das Demais Vedagoes

Art. 89. Os gestores, diretores e administradores das administradoras de operagdes de
protecdo patrimonial mutualista ndao poderdo ter vinculo empregaticio nem exercer fungdes de gestdo ou
administragdo em associagdes as quais estejam vinculados grupos geridos por essa administradora.

Paragrafo Unico. A vedagdo prevista no caput estende-se ao cdnjuge, ao companheiro e aos parentes,
consanguineos ou afins, até o segundo grau das pessoas mencionadas.

Art. 90. S3o vedadas, a administradora e aos grupos de prote¢ao patrimonial mutualista, direta ou
indiretamente, as seguintes operacgdes:

| - prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se;

Il - conceder empréstimos ou adiantamentos, ou abrir crédito sob qualquer modalidade a pessoas
naturais ou juridicas, em especial aquelas relacionadas no art. 17 da Lei n? 7.492, de 16 de junho de 1986,
ressalvadas as excegdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor; e

[l - realizar quaisquer operac¢des comerciais, financeiras ou imobilidrias com partes relacionadas.
§ 12 As vedacgdes de que trata o inciso Ill do caput ndo se aplicam:

| - as operagdes referentes a incorporac¢do ou a desincorporacdo de ativos para fins de aumento ou de
reducdo de capital social da administradora;

Il-as operagbes realizadas entre a administradora e os participantes dos grupos que sejam
estritamente necessarias a consecucao das operacoes de protecdo patrimonial mutualista; e

Il - as atividades de apoio operacional da associacdo a administradora no interesse do grupo de
protecdo patrimonial mutualista, desde que definidas em contrato de prestacdo de servigos e em conformidade com
as disposicdes desta Resolucdo.

§ 22 As operagdes com partes relacionadas, de que trata o § 12, deverdo ser realizadas em condi¢des
compativeis com as praticadas no mercado, incluindo, mas ndo se limitando a valores, prazos e taxas de juros,
quando aplicavel.

§ 32 Considera-se também realizada com parte relacionada qualquer operacdo que caracterize
negocio indireto, simulado ou mediante interposi¢do de terceiro.

CAPITULO XVIII
DAS NORMAS CONTABEIS

Art. 91. A administradora de operacdes de protecdo patrimonial mutualista devera observar, no que
couber, as normas contabeis aplicaveis as sociedades seguradoras, conforme regulamentagdo da Susep e manual
especifico divulgado em seu sitio eletronico.

Paragrafo Gnico. O elenco de contas e o modelo de publicagdo, inclusive os referentes a
contabilizagdo dos grupos, constardao do manual disponibilizado pela Susep.

Art. 92. A administradora podera constituir 6rgao estatutario denominado “Comité de Auditoria" nos



termos da regulamentacdo aplicada as sociedades seguradoras.

Paragrafo Unico. Quando a administradora de operagGes de protecdo patrimonial ndo possuir Comité
de Auditoria, a responsabilidade pelo acompanhamento, supervisdao e cumprimento das normas e procedimentos de
auditoria contabil independente caberd ao diretor responsdvel pela contabilidade.

Art. 93. A administradora elaborard, na data-base de 31 de dezembro, as demonstracdes financeiras,
abrangendo o relatério da administragdo, o balanco patrimonial, a demonstra¢cdo do resultado do exercicio, a
demonstracdo do resultado abrangente, a demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido, a demonstragao dos
fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatdrio do auditor independente sobre as demonstraces financeiras, e
estas deverdo ser publicadas, nos termos da Lei n2 6.404, de 1976, até o dia 28 de fevereiro de cada ano.

§ 12 As administradoras que se enquadrem como companhia fechada com receita bruta anual de até
RS 78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de reais) poderdo realizar as publicacdes previstas no caput de forma
eletronica na Central de Balangos do Sistema Publico de Escrituracdo Digital - SPED, nos termos da legislacdo em
vigor.

§ 22 As demonstragOes financeiras registrardo a destinacdo dos lucros segundo a proposta dos
orgdos da administracdo, no pressuposto de sua aprovacao pela assembleia geral de acionistas.

§ 32 O dividendo minimo obrigatdrio, que se caracteriza efetivamente por uma obrigacdo legal ou
estatutdria, deverd ser registrado no passivo da administradora.

§ 42 A parcela de dividendo, proposta pelos orgdos da administracdo a assembleia de sdcios, que
exceda o dividendo minimo obrigatdrio deverd ser mantida no patrimdnio liquido, até a deliberagdo definitiva pelos
sécios.

§ 52 Os lucros do exercicio que ndo forem destinados conforme os arts. 193 a 197 da Lei n2 6.404, de
1976, deverdo ser distribuidos como dividendos, nos termos do § 62 do art. 202 dessa lei.

§ 62 Aplicam-se as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro os critérios de comparabilidade
com os valores relativos ao final do exercicio social precedente.

§ 72 As administradoras deverdo remeter a Susep, até 15 de marc¢o, copia em meio digital da integra
das demonstracGes financeiras publicadas, referentes ao periodo de 12 de janeiro a 31 de dezembro, para divulgagdo
no sitio eletrénico da Autarquia.

§ 82 Os exemplares das publicacGes a que se refere o caput deverdo ser preservados, nos termos da
regulamentacdo especifica, pelo prazo de cinco anos e ser mantidos a disposicdo da Autarquia.

§ 99 As administradoras que nao apresentarem a demonstracao do resultado abrangente, por nao
possuirem outros resultados abrangentes no periodo, devem destacar esse fato em suas demonstragdes contabeis.

§ 10. As notas explicativas da administradora deverdo conter os valores das provisdes técnicas, dos
ativos, dos ativos garantidores, dos ativos redutores e do patriménio liquido de cada grupo sob sua gest3o.

§ 11. A administradora de prote¢do patrimonial mutualista deverd divulgar, nas notas explicativas
das demonstracdes financeiras, o demonstrativo de calculo das taxas de fiscalizacdo devidas e recolhidas no
exercicio, contendo, no minimo:

| -o cdlculo detalhado da margem de solvéncia referente aos trimestres abrangidos pelas
demonstrag¢des, conforme previsto no art. 52, § 12, inciso VIII, da Lei n2 12.249, de 11 de junho de 2010;

Il - os valores considerados como devidos a titulo de taxa de fiscalizacdo; e
Il - os valores recolhidos a titulo de taxa de fiscaliza¢ao;

Art. 94. A escrituragao de cada grupo de operagao de prote¢do mutualista serd realizada de forma
segregada da contabilidade da administradora.

§ 12 A administradora deverd elaborar as demonstragdes financeiras de cada grupo, na mesma data-
base das demonstragdes financeiras da administradora, e envia-las a Susep, junto com essas, para divulgacao no sitio
eletronico da Autarquia.

§ 22 As demonstragées financeiras do grupo de protegao patrimonial mutualista serdo compostas do
balango patrimonial, de demonstra¢do de resultado do exercicio, de demonstrativo de mutagao do patrimonio da
operac¢ao, das notas explicativas e do relatério do auditor independente sobre as demonstrag¢Ges financeiras, de
acordo com modelo de publicagdo constante em manual divulgado no sitio eletrénico da Susep.

§ 32 As demonstragdes financeiras de cada grupo de protecao patrimonial mutualista deverdo ser



disponibilizadas no sitio eletrénico da administradora na data de seu envio a Susep.

CAPITULO XIX
DA AUDITORIA INDEPENDENTE

Art. 95. As demonstragdes financeiras da administradora e de cada grupo a ela vinculado deverao ser
acompanhadas da opinido de auditor contdbil independente, que devera avaliar, em seus relatdrios, entre outros
aspectos, a adequacdo as praticas contdbeis adotadas no Brasil e aplicaveis a essas entidades.

Paragrafo Unico. O auditor contabil independente devera obedecer aos requisitos exigidos na
regulamentacdo aplicada as sociedades seguradoras.

Art. 96. O auditor contdbil independente contratado também devera realizar auditoria operacional,
abrangendo a avaliagdo da administradora e dos grupos a ela vinculados, considerando sua estrutura, governanca e
a adequacdo das praticas adotadas, no minimo, em relacdo aos seguintes aspectos:

| - 3 adequacdo da situacdo econémico-financeira e das relagdes contratuais:

a)situacdo econdmico-financeira, incluindo aspectos de higidez de curto e longo prazos, liquidez e
adequada avaliagdo de ativos, passivos e patriménio liquido;

b) situacdo do contrato de prestacdo de servigos entre a associa¢do e a administradora de operacgées de
protecdo patrimonial mutualista, incluindo as atividades de apoio operacional prestadas pela associacdo a
administradora no interesse do grupo de protecdo patrimonial mutualista; e

c) verificacdo da existéncia e da aplicacdo de procedimentos formais relacionados a cobranca de
participantes inadimplentes;

Il-a adequagdo e aderéncia das politicas institucionais, dos processos internos e das praticas
operacionais adotadas:

a)segregacdo de funcbes e gerenciamento de conflitos de interesse em atividades criticas, nos
termos do Sistema de Controles Internos - SCI da administradora;

b) verificagdo da conformidade das transagdes com partes relacionadas;
c) manuais e regulamentos internos; e

d) processo de prestacdo de informacGes sobre a situacdo financeira, o desempenho, as politicas de
gestdo de negodcios e os fatos relevantes aos orgdos de administracdo, ao Conselho Fiscal, as associa¢des
contratantes e aos participantes dos grupos;

Il - a formagdo, capacitacdo e remuneragdo compativeis com as atribuicdes e cargos:
a) politica de remuneragdo, nos termos da regulamentacdo especifica; e

b) formacdo, capacitacdo e disponibilidade de tempo dos membros de drgdos estatutarios, gerentes e
dos integrantes da equipe técnica; e

IV - ao atendimento das normas legais e regulamentares, inclusive no que se refere:

a)a adequacdo dos limites de retencdo, das provisoes, inclusive sobre a materialidade da PEONA, e
dos ativos redutores;

b) a adequacdo dos requisitos de capital da administradora;
c) a adequagdo dos rateios realizados;

d)a adequacdo e a transparéncia na apuragdo e cobranga das contribui¢Ges, inclusive da taxa de
administracao;

e) a adequacdo dos valores referentes as assisténcias ofertadas;

f)a adequacdo dos critérios adotados para calculo de resgate do direito do participante em caso de
desligamento, se cabivel, ou extin¢do do grupo;

g) a conformidade com as regras e politicas de investimento aplicaveis;

h) as regras e praticas de governanga, controles internos e gestdo de risco;



i)a prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo e da proliferagdo de armas de
destruicao em massa;

j)a relacdo com as associagGes, incluindo a remuneragdo pelas atividades prestadas por estas, bem
como o cumprimento dos contratos de prestacao de servicos estabelecidos;

k) ao relacionamento com participantes e cumprimento dos contratos de participagdo; e

I)a adequacdo da gestdo de demandas de clientes e de usudrios advindas da ouvidoria e dos demais
canais de atendimento da administradora.

Art. 97. A atividade de auditoria operacional devera ter:

| -frequéncia anual obrigatdria, sem prejuizo da possibilidade de a Susep requerer, a qualquer
momento, a realizacdo de auditoria operacional especifica; e

Il - escopo definido levando em consideracdo as seguintes caracteristicas das administradoras e de
seus grupos objetos de auditoria:

a) complexidade das suas operagées;

b) nimero de itens garantidos por cada grupo de protecdo patrimonial mutualista vinculado a
administradora;

c)avaliagdo preliminar de riscos;
d) adequacdo da situacdo econémico-financeira; e
e) resultados de auditorias anteriormente realizadas.

§ 12 A Susep poderd, anualmente, estabelecer diretrizes especificas quanto ao escopo da auditoria
operacional prevista no caput, as quais deverdo ser observadas pelas auditorias independentes contratadas pelas
administradoras.

§ 22 No caso de auditoria operacional especifica requerida pela Susep, a Autarquia podera definir o
escopo de forma individualizada, de acordo com as circunstancias que motivarem a requisigao.

Art. 98. O relatério da auditoria operacional devera apresentar as conclusdes do trabalho de maneira
clara, objetiva e acessivel, e conter:

| - a descricdo dos resultados das analises realizadas conforme o escopo definido; e
Il - a assinatura do responsavel técnico pelo trabalho de auditoria.

§ 12 O relatério da auditoria operacional devera ser encaminhado, até 15 de abril, a alta
administracdo da administradora, ao atudrio responsavel técnico e a alta administracdo das associa¢Oes
contratantes.

§ 22 As administradoras deverdo remeter a Susep, até 30 de abril, copia em meio digital daintegra do
relatério da auditoria operacional.

§ 32 Nos casos em que a auditoria operacional especifica for requerida pela Susep, o relatério
correspondente devera ser encaminhado a Autarquia, a alta administracdo da administradora, ao atuario
responsdvel técnico e a alta administracdo das associacdes contratantes, nos prazos definidos no requerimento.

Art. 99. Os contratos celebrados entre a administradora e a auditor contdbil independente deverao
conter cldusulas especificas que assegurem:

| - acesso integral e irrestrito a Susep aos papéis de trabalho e aos demais documentos produzidos e
utilizados na execugao dos servigos de auditoria contdbil e operacional; e

Il - comunicagdo por parte do auditor contdbil independente a Susep, bem como aos Conselhos Fiscal
e de Administracdao da administradora, dos fatos materialmente relevantes observados no processo de auditoria, tais
como:

a)irregularidades, deficiéncias ou situagdes de exposi¢do anormal a riscos;

b) descumprimento das regras de rateio, de cobranca e calculo das contribui¢des, de constituicdo das
provisdes e de investimento;

c) descumprimento dos contratos de prestacdo de servigos e dos contratos de participagdo;

d) repasses irregulares as associagoes;



e) operagoes irregulares com partes relacionadas; e
f) descumprimento da regulamentacédo ou da legislacdo vigente.

§ 12 Os papéis de trabalho e os demais documentos produzidos e utilizados na execuc¢do dos servicos
de auditoria devem permanecer a disposi¢do da Susep pelo periodo minimo de cinco anos, contados a partir do
periodo de referéncia.

§ 29 A comunicacao citada no inciso Il docaputdeve ser efetuada no prazo maximo de dez dias,
contados da emissdo dos relatérios de auditoria ou, quando aplicavel, da identificacdo do fato, devendo ser
devidamente documentada, com sua guarda mantida pelo prazo de cinco anos.

Art. 100. O auditor contabil independente contratado deverd elaborar:

| -a programacao anual detalhada das atividades das auditorias contabil e operacional que serao
realizadas durante o ano seguinte;

Il - o relatdrio geral das atividades de auditoria, contendo as atividades planejadas, a descricao das
acOes de auditoria efetivamente realizadas no ano e a avaliagao critica dos resultados alcangados; e

Il -os relatérios especificos dos trabalhos das auditorias, compreendendo, pelo menos, o
planejamento dos trabalhos, a analise dos processos ou atividades, a avaliagdo dos controles internos, as amostras
definidas e os testes realizados, as fragilidades identificadas, os achados de auditoria e as recomendagdes
registradas.

Paragrafo Unico. A Susep poderda determinar ajustes na programacdao anual das atividades das
auditorias.

Art. 101. A administradora devera assegurar o acesso do auditor contabil independente a todas as
informagdes e documentos necessarios para a adequada prestagdao do servi¢co de auditoria, inclusive informagdes
relativas a participa¢des em outras entidades.

§ 12 O auditor contabil independente devera comunicar a Susep, as situacdes em que a entidade
auditada, por acdo ou omissdo, causar embaraco, constrangimento ou obstaculo ao acesso mencionado no caput.

§ 22 O auditor contabil independente deverd comunicar formalmente a Susep, com a devida
fundamentacdo e, sempre que possivel, acompanhada de evidéncias, a ocorréncia de indicios de graves
irregularidades, em tese, cometidas pela administradora ou por outros agentes envolvidos na operac¢do de protecao
patrimonial mutualista.

Art. 102. A Susep podera, a qualquer tempo, considerar sem efeito as atividades de auditoria para
fins de atendimento da regulamentacdo vigente, caso constatada a inobservancia do disposto neste capitulo.

CAPITULO XX
DOS CONTROLES INTERNOS

Secao |
Das Disposi¢oes Gerais

Art. 103. A administradora de operac¢des de protecdao patrimonial mutualista deverd possuir controles
internos de suas atividades, com o objetivo de assegurar minimamente:

| - a eficiéncia operacional;

Il-a existéncia e prestacdo de informacgGes financeiras e ndo financeiras as partes interessadas
internas e externas, de forma tempestiva, fidedigna e completa;

Il - a conformidade de suas operagdes com as leis e regulamentag¢des aplicaveis, boas praticas e suas
préprias politicas e diretrizes internas; e

IV - a conducgdo prudente dos negdcios.
Paragrafo Unico. Os controles internos, de que trata o caput, deverdo:
| - ser elaborados, implementados e operacionalizados de forma eficaz e eficiente;

Il - permear os diversos niveis da administradora, abrangendo processos, unidades e a organizagdo



como um todo; e

Il - estar integrados as atividades de rotina da administradora.

Secao ll
Do Sistema de Controles Internos - SCI

Art. 104. A fim de fornecer os fundamentos e os arranjos organizacionais para a concepgao,
implementacdo, operacionalizagdo, monitoramento, analise critica e melhoria continua dos controles internos, a
administradora devera implementar e manter um SCl que preveja, no minimo:

| - adogdo de elevados padrdes éticos e de conduta e de uma cultura de controle que demonstre e
enfatize, a todos os seus colaboradores, a importancia dos controles internos e o papel de cada um deles no
processo;

Il - clara definicdo de niveis de autoridade e segregacdo objetiva de deveres, de forma a mitigar e
gerenciar conflitos de interesses;

[Il - meios para identificar, avaliar, mensurar, tratar, monitorar e reportar adequadamente os riscos
materiais que possam afetar adversamente a realizacdo dos seus objetivos;

IV - canais de comunicagdo que assegurem:

a)acesso tempestivo de seus colaboradores, bem como de partes interessadas externas, as
informacdes relevantes para suas respectivas fungdes e necessidades; e

b) recepgdo e tratamento de denuncias relativas a deficiéncias, riscos e desvios de ética e conduta,
impedindo qualquer espécie de retaliacdo aos denunciantes; e

V - mecanismos de acompanhamento sistematico das atividades relacionadas ao SCl, com o objetivo
de assegurar sua efetividade face as atividades desenvolvidas e os respectivos riscos.

§ 12 O SCl devera:

| - ser compativel com a natureza, o porte, a complexidade, o perfil de risco e o modelo de negécio da
administradora;

Il - abranger os processos realizados no ambito:
a) das atividades da propria administradora; e

b) dos servicos de apoio operacional prestados a administradora por associa¢Bes contratantes,
conforme estabelecido nos contratos de presta¢do de servicos e nesta Resolucao; e

Il - ter suas disposicdes formalizadas e acessiveis a todos os colaboradores da administradora, em
linguagem clara, acessivel e em nivel de detalhamento compativel com as fun¢des que desempenham.

§ 22 Para fins de atendimento ao disposto no § 19, inciso Ill, a administradora devera possuir, no
minimo, uma politica de conformidade e um cédigo de ética e conduta, aprovados pelo Conselho de Administracao
ou, na falta deste, pela diretoria.

Art. 105. Ao diretor responsavel pelos controles internos competira, no minimo:
| - orientar e supervisionar a concepc¢ao, implementacao e operacionalizacao do SCI;

Il - reportar periodicamente, e sempre que considerar necessdrio, a diretoria e ao Conselho de
Administragdo, se houver, sobre quaisquer assuntos materiais relativos a controles internos, conformidade e riscos,
incluindo, mas ndo se limitando a:

a) exposi¢cdes materiais a riscos;
b) deficiéncias identificadas e respectivos planos de a¢cdo ou medidas corretivas; e

c)investigacGes relativas a denudncias internas e externas, san¢des ou medidas de supervisdo
aplicadas pela Susep ou outras autoridades; e

[Il - no minimo a cada dois anos, reavaliar e, se necessdrio, propor mudangas nas:
a) politica de conformidade e cédigo de ética e conduta; e

b) politica de seguranca cibernética.



Secao lll
Da Seguranga Cibernética

Art. 106. A fim de mitigar o risco de perdas decorrentes do comprometimento da confidencialidade,
integridade ou disponibilidade de dados e informag¢Ges em suporte digital, a administradora deverd possuir
tratamentos e controles de seguranca cibernética aderentes a boas praticas nacionais e internacionais, pelo menos
no que se refere a:

| - seguranca fisica de equipamentos e instalacdes;

Il - acesso a sistemas e informacdes;

Il - criptografia;

IV - protegdo contra softwares maliciosos;

V - manutencgdo de cépias de seguranca (backup) de dados e informacGes;

VI - manutengdo de registros (logs) de atividades dos usuarios, exce¢des e falhas;
VIl - protecdo de redes e de seguranga das comunicagdes;

VIII - desenvolvimento e aquisi¢ao de sistemas;

IX - identificacdo e redugdo de vulnerabilidades;

X - detecgdo, resposta e recuperacgao de incidentes cibernéticos; e

XI - terceirizagdao de servigos de processamento e armazenamento de dados, inclusive de computagao
em nuvem.

§ 12 Para fins do disposto no inciso X do caput, a administradora deverd manter um plano de
resposta a incidentes cibernéticos que contemple, no minimo, ataques e outros eventos capazes de ocasionar:

| -danos a infraestruturas de tecnologia da informagdo ou sistemas de comunicacdo considerados
criticos;

Il - acesso, modificacdo, exclusdo ou divulgacdo ndo autorizados de dados:
a) pessoais, conforme definido na legislagdo em vigor;

b) relativos as associagdes contratantes ou aos participantes de grupos de prote¢do patrimonial
mutualista; ou

c) relativos a processos de negécio considerados criticos; ou

Il - interrupcdo de servigos que:

a) envolvam acesso ou manipulacdo dos dados mencionados nas alineas do inciso II; ou
b) suportem atividades consideradas essenciais para a continuidade do negécio.

§ 22 O plano de resposta a incidentes cibernéticos de que trata o § 12 devera envolver comunicagdao
com prestadores de servicos e terceiros potencialmente afetados, incluindo associagdes contratantes e participantes
de grupos de protec¢do patrimonial mutualista.

§ 32 Para fins do disposto no inciso XI do caput, os contratos de terceirizacdo, exceto quando de
adesdo, deverdo prever expressamente que o prestador de servicos de processamento e armazenamento de dados:

| - observe as disposicdes legais e regulamentares em vigor;

Il - disponibilize a administradora informacGes e recursos de gestdo que |lhe permitam monitorar
adequadamente a prestac¢do dos servicos;

lIl -adote controles de seguranca cibernética ndo inferiores aos adotados pela proépria
administradora; e

IV - garanta a Susep, sempre que solicitado, acesso de consulta aos dados objeto do contrato, as
informagdes referentes aos servigos prestados e aos contratos e acordos firmados para a sua execugdo.

§ 42 O disposto no § 39, inciso Ill, podera ser comprovado por meio de certificacdo, relativa ao servico
a ser contratado, concedida por instituicdo independente e reconhecida.



§ 52 A administradora devera possuir uma politica de seguranca cibernética aprovada pelo Conselho
de Administracdo ou, na falta deste, pela diretoria.

CAPITULO XXI
DA AUDITORIA INTERNA

Art. 107. A administradora devera implementar e manter atividade de Auditoria Interna a fim de
avaliar, no minimo:

| - a efetividade dos sistemas e processos de governanca corporativa, incluindo o SCI;

Il - a confiabilidade, a efetividade e a integridade dos processos e sistemas de informacdes gerenciais
e financeiras;

Il -a observancia a determinagbes legais e regulamentares, as recomenda¢bes dos oérgaos
supervisores e as politicas e diretrizes internas; e

IV - a salvaguarda dos ativos da administradora e dos grupos de prote¢do patrimonial mutualista a ela
vinculados, verificando a existéncia desses ativos e sua efetiva segregacao.

§ 19 A atividade de Auditoria Interna devera:
| - ser continua, efetiva e independente das atividades auditadas;

Il - considerar, em seu escopo, todas as fung¢des e atividades da administradora, inclusive as
terceirizadas;

[Il - quanto ao seu planejamento, considerar:

a) diretrizes fornecidas pela diretoria, pelo Conselho de Administracdo e pelo Comité de Auditoria, se
houver; e

b) avaliagdo de riscos elaborada de forma independente pela unidade de Auditoria Interna, especifica
para fins de auditoria, que contemple os principais processos, unidades ou atividades da administradora; e

IV -quanto a sua execugdo, observar reconhecidos padrdes de auditoria, incluindo normas e
procedimentos de auditoria estabelecidos pelo CMN, pelo CNSP, pela Susep e, no que nao conflitem com esses, os
determinados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e pelo Instituto dos Auditores Internos do Brasil - IIA
Brasil.

§22 A Susep podera, no exercicio de suas atribuicGes de supervisdo, determinar que a
administradora inclua trabalhos especificos no escopo da atividade de Auditoria Interna.

Art. 108. A atividade de Auditoria Interna devera ser realizada por:

| -unidade de Auditoria Interna constituida na proépria administradora de opera¢des de protecdo
patrimonial mutualista;

Il - unidade de Auditoria Interna constituida em outra instituicdo do conglomerado financeiro ou
grupo segurador ao qual pertenca o controlador da administradora; ou

[l - auditor independente que:
a) seja registrado na CVM;

b) possua qualificacdo técnica especifica para atuar em instituicGes autorizadas a funcionar pela
Susep; e

c)ndo seja responsavel pelas auditorias sobre as demonstra¢des financeiras e operacional, ou por
qualquer outra atividade com potencial conflito de interesses.

Paragrafo Unico. O disposto neste capitulo aplica-se, no que couber, as unidades e auditores
mencionados nos incisos Il e Il do caput, doravante também designados simplesmente como unidade de Auditoria
Interna.

Art. 109. A unidade de Auditoria Interna devera:
| - ser independente e segregada das demais unidades organizacionais; e

Il - reportar-se funcionalmente ao Conselho de Administracdo, ou, na falta deste, a diretoria,
podendo tal reporte se dar de forma indireta, por meio do Comité de Auditoria, se houver.



§ 12 Deverdo ser garantidos a unidade de Auditoria Interna:

| -os recursos materiais e humanos necessarios, proprios ou terceirizados, incluindo pessoal
experiente, capacitado e em quantidade suficiente;

Il - acesso irrestrito e tempestivo as informagdes necessarias para a realizagdo de suas andlises; e

Il - canal de comunicacdao permanente com a diretoria e o Conselho de Administracao, se houver,
gue possibilite o efetivo reporte das recomendacdes decorrentes de trabalhos de auditoria e a adog¢ao tempestiva
das medidas corretivas cabiveis.

§ 22 E vedado aos membros da unidade de Auditoria Interna:
| - participar da auditoria de atividades nas quais tenham atuado nos doze meses anteriores;

Il - envolver-se no desenvolvimento e implementacdo de medidas especificas relativas aos controles
internos; e

Il -acumular quaisquer outras fungdes ou atividades, exceto possivelmente pelas dispostas no art.
104, inciso IV, alinea “b”, nos casos definidos pela administradora.

Art. 110. A unidade de Auditoria Interna deverd elaborar, anualmente, um relatério contendo:

| -resumo dos trabalhos de auditoria realizados no periodo e de suas principais conclusGes e
recomendacgdes; e

Il -informagbes atualizadas sobre o status de implementacdo das agdes corretivas necessadrias,
inclusive em decorréncia de trabalhos concluidos em exercicios anteriores.

Paragrafo Unico. O relatério de que trata o caput deverd ser aprovado:
| - pelo Comité de Auditoria, se houver; e

Il - pelo Conselho de Administracdo, ou, na falta deste, pela diretoria.

CAPITULO XXl
DO PLANO DE REGULARIZACAO DE SOLVENCIA E DA SUFICIENCIA DE COBERTURA

Secao |
Do Plano de Regularizagao de Solvéncia

Art. 111. As administradoras de operacdes de protecdo patrimonial mutualista deverdo apresentar
mensalmente, quando do fechamento dos balancetes mensais, PLA igual ou superior ao CMR.

Art. 112. Caso a insuficiéncia de PLA em relagdo ao CMR decorra de conduta dolosa dos acionistas
controladores ou dos administradores estatutarios, a Susep podera decretar a instauracdo de regime especial de
fiscalizacdo, de direcdo fiscal, de intervenc¢do ou de liquidacdo extrajudicial, nos termos da legislagdo vigente, ficando
vedadas a solicitacdo de PRS ou, se ja apresentado, a sua aprovacao.

Art. 113. Caso o PLA da administradora apresente insuficiéncia de até 50% (cinquenta por cento) em
relacdo ao seu CMR, a Susep podera solicitar a administradora a apresentacdo de um PRS, nos termos deste capitulo,
contendo plano de agdo para recomposicao da suficiéncia de PLA em relagdo ao CMR.

§ 12 O PRS podera ser requerido se:
| - for apurada insuficiéncia por trés meses consecutivos;
Il - for registrada insuficiéncia no més de dezembro; ou

Il - a critério da Susep, em decisdo devidamente fundamentada, quando houver outras circunstancias
de fato ou de direito que justifiquem a exigéncia do plano no caso concreto.

§ 22 O prazo maximo para a recomposicdo da insuficiéncia de PLA sera definido pela Susep em
decisdo fundamentada, contado a partir do més subsequente ao recebimento da comunicacdo feita pela Autarquia, e
nao podera exceder dezoito meses.

§ 32 A Susep poderd, mediante decisdao fundamentada, deixar de solicitar a apresentacdo de PRS,
caso considere que tal medida ndo é a mais adequada as circunstancias do caso concreto.



§ 49 A solicitagdo do PRS nao impede a adoc¢dao, pela Susep, de outras medidas de supervisao
consideradas necessdrias, mediante decisdo fundamentada proferida antes, durante o curso do PRS ou apds a sua
conclusao.

§ 52 No caso de solicitacdo de PRS pela Susep, a administradora deverd comunicar imediatamente
aos grupos sob sua gestdo.

Art. 114. As administradoras deverdo apresentar a Susep o PRS no prazo maximo de trinta dias,
contados a partir da data de recebimento do comunicado expedido pela Autarquia, salvo se outro prazo, mais
compativel com as circunstancias do caso concreto, for fixado em decisdo fundamentada pela coordenacao-geral
competente.

Art. 115. O PRS devera ser aprovado previamente pela diretoria da administradora e, se houver, pelo
seu Conselho de Administracao, devendo ser encaminhado a Susep acompanhado das respectivas atas de aprovacao.

§ 19 O PRS deverd ser assinado pela autoridade executiva maxima da administradora.

§ 22 Os 6rgaos competentes da administracdo, identificados no caput, deverdao manifestar, no PRS,
expresso conhecimento de que, em caso de rejeicdo ou de descumprimento do plano, a administradora estara
sujeita ao regime especial de direcdao fiscal, de intervenc¢do, de liquidacao extrajudicial ou outra medida de
supervisdo que a Susep considerar mais adequada as circunstancias do caso concreto, ainda que a insuficiéncia do
PLA em relacdo ao CMR seja inferior a 50% (cinquenta por cento), conforme decisdo fundamentada da Autarquia.

§ 32 As exigéncias do caput e dos seus pardgrafos aplicam-se igualmente as revisdes do PRS.

§ 42 A administradora devera disponibilizar o PRS aos grupos sob gestao da administradora, apds sua
apresentacdo a Susep.

Art. 116. O PRS deverd, no minimo:

| - ser identificado pela razdo social, nUmero de inscricado no CNPJ e cddigo da administradora junto a
Susep;

Il -ter manifestacdo expressa de que o plano foi aprovado pelos 6rgdos competentes da
administracdo da administradora, nos termos do art. 115;

[l - conter o prazo, em meses, para a recomposicao da suficiéncia do PLA em relagdo ao CMR;

IV - estabelecer metas trimestrais de reducdo gradativa do percentual de insuficiéncia do PLA em
relacdo ao CMR ao longo da vigéncia prevista para o PRS, tendo por base inicial de comparagdo a insuficiéncia de PLA
em relacdo ao CMR apresentada na ultima data-base que subsidiou a decisdo pela solicitacdo do PRS;

V - estabelecer prazos e metas de a¢des intermedidrias bem definidos, com indicacdo precisa dos
procedimentos a serem adotados para a recomposi¢do da suficiéncia de PLA;

VI - apresentar projec¢des financeiras trimestrais para o periodo de regulariza¢do, contendo:
a) balango patrimonial e demonstrac¢ao do resultado do exercicio projetados; e

b) valores esperados de PLA e respectivos ajustes contadbeis, de capital de risco e de CMR;
VII - identificar os fatores que contribuiram para a insuficiéncia de PLA em relagdo ao CMR;

VIII - identificar eventuais problemas associados a ativos e passivos, crescimento do negdcio,
exposicdo extraordinaria a riscos, entre outros fatores que a administradora julgue relevantes sobre sua operacao;

IX - detalhar os procedimentos e as acGes corretivas a serem adotadas para a recomposicdo da
suficiéncia e comprovar a coeréncia desses procedimentos e ages corretivas com o contido no plano de negécio da
administradora;

X -indicar o prazo, a forma e as fontes dos aportes de recursos previstos para a aquisicdo de ativos,
se for o caso; e

Xl - indicar as variaveis de controle utilizadas para o acompanhamento da execugao do plano, com as
respectivas margens de seguranca e medidas corretivas em caso de desvios.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo dos requisitos minimos estabelecidos nos incisos do caput, o PRS
devera atender a determinacBes complementares da Susep, quando assim exigido pelas circunstancias do caso
concreto.

Art. 117. O PRS sujeitar-se-a a deliberacdo da diretoria da Susep responsavel pela supervisdo
prudencial.



§ 19 Caso a deliberacdo de que trata o caput resulte em aprovagao, a coordenacgao-geral competente
devera notificar a administradora a respeito dessa decisdo.

§ 22 Na hipdtese de rejeicdo do plano, tal decisdo precisara ser confirmada pelo Conselho Diretor da
Susep, e, conforme o caso, serao adotadas as seguintes medidas:

| -no caso de aprovacdo do PRS pelo Conselho Diretor, a coordenagdo-geral competente devera
notificar a administradora quanto a decisdo; e

Il - no caso de a decisao final do Conselho Diretor ser pela rejeicao do PRS, deverao ser informados os
motivos que fundamentaram a decisdo, bem como a medida de supervisdo adicional adotada em razao da rejeicao,
considerando a situacdo especifica da administradora, cabendo a coordenacdo-geral competente notificar a
administradora acerca dessas decisoes.

Art. 118. As ag¢des propostas no PRS, desde que ndao impliqguem descumprimento de legislagdo ou
regulamentac¢do vigente, deverdo ser adotadas pela administradora antes mesmo da manifesta¢dao da Susep sobre a
aprovacdo ou rejeicao do plano.

Art. 119. Durante a execugao do PRS, de forma a subsidiar seu acompanhamento, a administradora
fica obrigada a enviar a Susep, na periodicidade determinada, os relatdrios que a Susep julgar necessarios.

Art. 120. Sempre que julgar necessario, a Susep poderd solicitar a revisdao do PRS, a qual, apds
apresentacao pela administradora, sera submetida ao procedimento definido no art. 117 desta Resolugao.

Art. 121. Configura descumprimento do PRS:
| - PLA inferior ao CMR ao término do prazo para recomposi¢do estabelecido no PRS;

Il - ndo atingimento, ao final do primeiro semestre de vigéncia do plano, de redugdao de, no minimo,
30% (trinta por cento) da insuficiéncia inicial apurada na data-base que ensejou o PRS;

Il - caso o prazo para recomposi¢do, nos termos do § 22 do art. 113, seja superior a 1 (um) ano, ndo
atingimento, ao final do segundo semestre de vigéncia do plano, de, no minimo, 60% (sessenta por cento) da
insuficiéncia inicial apurada na data-base que ensejou o PRS; ou

IV -ndo cumprimento de duas metas trimestrais consecutivas de nivel de suficiéncia do PLA em
relacdo ao CMR, conforme estabelecido no respectivo plano.

Paragrafo Unico. Para efeitos do cdlculo do PLA a que se refere o inciso |, ndo se considera o aporte
de capital pendente de aprovacdo pela Susep.

Art. 122. As administradoras estardo sujeitas ao regime especial de dire¢ao-fiscal, de intervengdo ou
a outra medida de supervisdao que a Susep considerar mais adequada, conforme a legislagao vigente, nas seguintes
hipdteses:

| - quando a insuficiéncia do PLA, em relagdo ao CMR, for superior a 50% (cinquenta por cento) e igual
ou inferior a 70% (setenta por cento);

Il - quando n3do apresentarem o PRS nos termos ou no prazo estabelecido nesta Resolugdo, ainda que
apresente uma insuficiéncia do PLA em relagdao ao CMR inferior a 50% (cinquenta por cento);

[l - quando o PRS for descumprido, ainda que apresente uma insuficiéncia do PLA em relacdo ao CMR
inferior a 50% (cinquenta por cento); ou

IV -quando o PRS ndo for considerado medida adequada para a recomposi¢cdo da situacdo de
solvéncia, nos termos do § 32 do art. 113, e ndo tiverem sido realizados os aportes de capital necessarios a
regularizacdo da solvéncia.

Art. 123. As administradoras estardo sujeitas a liquidacdo extrajudicial ou a outra medida de
supervisdo que a Susep considerar mais adequada dentro das circunstancias do caso concreto, conforme dispGe a
legislagdo vigente, quando a insuficiéncia de PLA, em relagdo ao CMR, for superior a 70% (setenta por cento).

Art. 124. As administradoras, quando apresentarem PLA inferior ao CMR, inclusive na hipdtese de
serem acarretadas por estes desembolsos, estdo vedadas de:

| - remunerar o capital préprio, inclusive sob a forma de antecipa¢do, mesmo sob a forma de juros
sobre o capital proprio; e

Il -aumentar a remunerac¢do fixa e variavel, inclusive sob a forma de antecipacdo, de diretores,
estatutdrios ou ndo, e demais membros de érgdos estatutarios, ressalvadas as disposi¢cdes da legislacdo trabalhista.



Paragrafo Unico. A remuneragdo variavel de que trata o inciso Il do caput inclui boénus, participacdo
nos lucros, bem como quaisquer parcelas de remuneracdo diferidas e outros incentivos remuneratérios associados
ao desempenho.

Secao ll
Da Suficiéncia de Cobertura

Art. 125. Os grupos de protecdo patrimonial mutualista deverdo manter, a qualquer tempo,
suficiéncia na cobertura de suas provisdes técnicas.

Art. 126. Verificada a insuficiéncia na cobertura das provisGes técnicas do grupo de protecdo
patrimonial mutualista, ou diante de indicios de comprometimento da sua situacdo econdmico-financeira, a Susep
poderd, a seu critério, a qualquer tempo e mediante analise fundamentada, adotar uma ou mais das seguintes
medidas:

| - determinar a administradora a contratacdo de auditoria operacional especifica, distinta da
auditoria anual obrigatdria, a ser realizada por auditor contabil independente, com escopo definido pela Susep;

Il - instaurar fiscaliza¢do especial na administradora;

[Il -recomendar a associa¢do contratante a transferéncia da administracdo do grupo para outra
administradora; e

IV - determinar a administradora o encerramento do grupo, visando a prote¢do dos interesses dos
participantes, assegurado o contraditério.

§ 12 Adotada qualquer das medidas previstas no caput pela Susep, a administradora deverd
comunicar imediatamente os grupos envolvidos.

§ 22 No caso de encerramento do grupo, a administradora devera promover a liquidacdo ordenada
de seus ativos e passivos, assegurando, prioritariamente, o cumprimento das obriga¢des perante os participantes.

CAPITULO XXIlI
ENVIO DE INFORMACOES PERIODICAS A SUSEP

Art.127. A administradora deverd enviar as informac¢Oes periddicas, incluindo quadros
demonstrativos, nos termos a serem definidos pela Susep.

Paragrafo Unico. As informacgGes de que trata o caput deverdo ser entregues conforme as regras e os
prazos estabelecidos no manual de orientacdo de envio de informacdes periddicas, disponibilizado pela Susep em
seu sitio eletrdnico.

CAPITULO XXIV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 128. Os regimes especiais de direcdo fiscal, de intervencdo e de liquidacdo extrajudicial das
administradoras de operacGes de protecdo patrimonial mutualista reger-se-do pelas normas préprias legais e
regulamentares aplicaveis as sociedades seguradoras.

Art. 129. As administradoras das operacGes de protecdo patrimonial mutualista deverdo observar a
regulamentacdo vigente que dispde sobre a instituicdo de ouvidoria pelas supervisionadas da Susep.

Art. 130. As reclamacOes e denuncias de participantes oriundas das operacdes de protegdo
patrimonial mutualista deverdo observar a regulamentacado especifica aplicavel as demais supervisionadas.

Art. 131. Aplicam-se as administradoras, as associagcbes e aos intermedidrios das operagdes de
protecdo patrimonial mutualista, além das regras desta Resolugdo, as disposi¢cdes previstas na regulamentagao
especifica que trata dos principios a serem observados nas praticas de conduta pelas supervisionadas, no que se
refere ao relacionamento com os participantes.

Paragrafo Unico. A administradora ficard dispensada da elaboracdo da politica institucional de
conduta prevista na regulamentacdo especifica referida no caput.

Art. 132. A regulamentagdo especifica da Susep sobre o fornecimento de certidées no ambito da



Autarquia aplica-se, no que couber, as administradoras.

Art. 133. As administradoras serdo submetidas, no que couber, a regulamentacdo que trata das
san¢Oes administrativas aplicdveis ao mercado supervisionado, das medidas prudenciais preventivas destinadas a
preservar a estabilidade e a solidez do Sistema Nacional de Seguros Privados, do Sistema Nacional de Capitaliza¢do e
do Regime de Previdéncia Complementar, bem como as demais medidas de supervisdo previstas na regulamentacao
aplicavel, inclusive a relativa ao Processo para Reparagdo de Apontamento.

Art. 134. As administradoras das operacGes de protecdo patrimonial mutualista deverdo observar a
regulamentacdo vigente que dispde sobre politica de remuneracdo das supervisionadas da Susep.

Art. 135. A politica, os procedimentos e os controles internos que as administradoras de operagdes
de protecdo patrimonial mutualista devem adotar para prevenc¢do e combate aos crimes de “lavagem” ou ocultagdo
de bens, direitos e valores, ou aos crimes que com eles possam relacionar-se, bem como a prevencao e coibicdo do
financiamento do terrorismo e da proliferacdo de armas de destruicdo em massa, observardo a regulamentacao
editada pela Susep.

Art. 136. As administradoras sdo obrigadas a manter a disposicio da supervisio da Susep a
documentacdo comprobatodria do integral cumprimento dos dispositivos desta Resolucgdo.

§ 12 O prazo para guarda dos documentos originais, fisicos ou eletrénicos, sera de, no minimo, cinco
anos, contados a partir da data da pratica do ato, do término de vigéncia do contrato de participa¢do ou da extingdo
de obriga¢des dele decorrentes, a que for mais recente.

§ 22 As administradoras deverdo observar, no que couber, a regulamentacdo especifica da Susep
sobre guarda e armazenamento de documentos aplicavel as demais supervisionadas da Susep.

Art. 137. Como medida de supervisdo e considerando as circunstancias do caso concreto, a Susep
podera suspender a gestdo de um ou mais grupos de prote¢do patrimonial mutualista pela administradora,
mantendo o regular funcionamento e a gestdo dos demais grupos ndo abrangidos pela medida.

Paragrafo Unico. A administradora devera comunicar aos grupos de prote¢do patrimonial mutualista
sob sua administracdo a instauracdo de processo administrativo que possa resultar na suspensao ou no
cancelamento de sua autorizagdo para funcionamento, limitando a comunicacdo aos grupos diretamente afetados,
conforme o caso concreto.

Art. 138. As questdes judiciais relacionadas as operag¢bes de protecdo patrimonial mutualista serdo
processadas no foro do domicilio do grupo de proteg¢do patrimonial mutualista, do participante ou do beneficiario,
conforme o caso.

Art. 139. As operagdes tratadas nesta Resolucdo ndo se confundem com seguros, nem os substituem,
inclusive agqueles de contratacdo legalmente obrigatoria.

Art. 140. A Resolucao CNSP n? 422, de 11 de novembro de 2021, passa a vigorar com as seguintes
alteragodes:

Il —a 1,5 (uma virgula cinco) vezes o capital minimo requerido para as administradoras de
operagGes de protegdo patrimonial mutualista.” (NR)

Art. 141. A Susep fica autorizada a expedir instrugdes e editar as normas complementares
necessarias a execucao do disposto nesta Resolugdo.

Art. 142. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo.

'I Documento assinado eletronicamente por ALESSANDRO SERAFIN OCTAVIANI LUIS (MATRICULA
Je'- ﬁ 1860655), Superintendente da Susep, em 05/05/2026, as 10:37, conforme horario oficial de Brasilia,

assnatura I‘

eletrénica de acordo com o art. 62 do Decreto n? 8.539/2015.
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