MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

RESOLUCAO CNSP N 166, DE 2007.

Dispbe sobre 0s requisitos e
procedimentos para constituicao,
autorizacao para funcionamento,
transferéncia de controle societério,
reorganizacao societaria e cancelamento
de autorizagdo para funcionamento das
entidades que especifica.

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS — SUSEP no uso da
atribuicdo que lhe confere o art. 34, inciso XI,kcreto N 60.459, de 13 de marco de 1967,
considerando o que consta do Processo CNSP7Nde 27 de junho de 2000, na origem, e
SUSEP A 15414.001927/2007-57, torna pulblico queECONSELHO NACIONAL DE
SEGUROS PRIVADOS — CNSR em sessao ordinaria realizada em 28 de junh®@g, 2a
forma do que estabelece o art. 32, inciso Il, dor&e-Lei N 73, de 21 de novembro de
1966, bem como o disposto nos arts.53, 29, 38 e 74 da Lei Complementat N9, de 29
de maio de 2001 e no 8 do art. 8 do Decreto-Lei K261, de 28 de fevereiro de 1967,

RESOLVEU:

Art. 1° Aprovar o regulamento anexo que disciplina a d¢tniglio, a autorizacdo para
funcionamento, a transferéncia de controle sodigtéa reorganizacdo societaria e o
cancelamento da autorizacdo para funcionamento stasedades seguradoras, de
capitalizacao e entidades abertas de previdénniglementar.

Art. 2° Os pedidos de autorizacdo de que trata o regutanae@xo serdo objeto de
estudos pela Superintendéncia de Seguros Privadosistas a sua aceitagdo ou recusa.

Art. 3° Fica a Superintendéncia de Seguros Privados aatiaria baixar as normas e a
adotar as medidas julgadas necessarias a exeanchgpdsto nesta Resolucao.

Art. 4° As sociedades seguradoras, de capitalizacdodadas abertas de previdéncia
complementar, autorizadas a funcionar antes dad#afaublicacdo desta Resolucdo, e seus
acionistas controladores diretos, pessoas jurididegerdo adotar padrdes de governanca
corporativa e informa-los a Superintendéncia deuesgPrivados, na forma e prazo por ela
estabelecidos.

Art. 5° Esta Resolucdo entra em vigor na data de suacpghb, ficando revogada a
Resolucdo CNSPNL21, de 29 de abril de 2005.
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Art. 6° Aplicam-se aos processos protocolizados na Supedéncia de Seguros
Privados, até 90 (noventa) dias apdés a publicag®tadResolucdo, as disposicdes da
Resolucdo CNSPNL21, de 29 de abril de 2005.

Rio de Janeiro, 17 de julho de 2007.

RENE GARCIA JR.
Superintendente da Superintendéncia de Seguraslesv
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RESOLUCAO CNSP N 166, DE 2007 - ANEXO

REGULAMENTO QUE DISCIPLINA A CONSTITUICAO, A AUTORI ZACAO
PARA FUNCIONAMENTO, A TRANSFERENCIA DE CONTROLE SOC IETARIO, A
REORGANIZACAO SOCIETARIA E O CANCELAMENTO DA AUTORI ZACAO
PARA FUNCIONAMENTO DAS ENTIDADES QUE ESPECIFICA.

Capitulo |
DA CONSTITUIQAO E DA AUTORIZA(;AO PARA FUNCIONAMENTO

Art. 1° A constituicdo e o funcionamento das sociedadgsradoras, de capitalizacdo
e entidades abertas de previdéncia complementandem de prévia e expressa autorizagdo
da Superintendéncia de Seguros Privados.

Art. 2° O funcionamento das sociedades de que trata d°artleste Regulamento
pressupoe:

| - constituicdo, conforme as normas legais, asnasrdeste regulamento e demais
disposi¢cdes regulamentares vigentes;

Il - autorizag&o para funcionamento.

Art. 3° No processo de constituicdo deve ser indicadosporesavel, tecnicamente
capacitado, pela conducéo do projeto na Superiétena de Seguros Privados, bem como
identificado o grupo organizador da nova sociedddequal devem participar representantes
do futuro grupo de controle e dos futuros detestdeeparticipacédo qualificada.

Art. 4° Para fins do disposto neste regulamento, entemdeemo qualificada a
participacdo, direta ou indireta, por pessoasdssau juridicas, equivalente a cinco por cento
ou mais de acGes representativas do capital tamlsdciedades referidas no aft.déste
Regulamento.

Secéao |
Constituicao

Art. 5° A constituicdo das sociedades referidas no &rsulbmeter-se-a as seguintes
condicdes, cujo atendimento serd examinado pelarBigndéncia de Seguros Privados:

| - publicacdo de declaracdo de propdsito, porepdetpessoas fisicas ou juridicas que
ainda nado integrem grupo de controle das socied#zlgsie trata o art® Heste Regulamento,
nos termos e condicdes estabelecidos pela Supetérieia de Seguros Privados, que podera
divulgéa-la, utilizando, para tanto, o meio que @ulghais adequado;

Il - apresentacdo de plano de negécios, de notacté@tuarial da carteira e de
definicdo dos padrbes de governanca corporativerearsobservados, na forma definida na
legislacdo e regulamentacéo vigentes;

lIl — indicacdo da composicdo do grupo de contdalesociedade;
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IV — demonstracdo de capacidade econdmico-finamosmmpativel com o porte,
natureza e objetivo do empreendimento, a ser aandi critério da Superintendéncia de
Seguros Privados, individualmente por acionistarotador ou pelo grupo de controle;

V — autorizacao expressa, por todos os integraldegupo de controle e por todos os
detentores de participacéo qualificada:

a) a Receita Federal do Brasil, para fornecimentduperintendéncia de Seguros
Privados de copia da declaracao de rendimentdsemte e direitos e de dividas e 6nus reais,
relativa aos dois ultimos exercicios, para usouskeb no respectivo processo de autorizagao;

b) a Superintendéncia de Seguros Privados, pass@eeinformacdes a seu respeito
constantes de qualquer sistema publico ou privadmdastro e informacdes.

VI — inexisténcia de restricbes que possam, a jdeduperintendéncia de Seguros
Privados, afetar a reputacdo dos controladorestentdees de participacdo qualificada,
aplicando-se, no que couber, as demais normasslegaiegulamentares referentes as
condigbes para o exercicio de cargos de admingstrags sociedades referidas no att. 1
deste Regulamento;

VIl — comprovagéo, por todos os integrantes do grdp controle e por todos o0s
detentores de participacdo qualificada, da origema rbcursos que serdo utilizados no
empreendimento.

§ 1° A Superintendéncia de Seguros Privados, nos casogilgar necessario, podera
exigir publicacdo da declaracao de propdsito dasqass fisicas ou juridicas que ja integrem o
grupo de controle ou que detenham participacaofipaala nas sociedades de que trata o
artigo L.

§ 2 A Superintendéncia de Seguros Privados, na a@aliglp cumprimento das
condic¢Bes estabelecidas no inciso Il deste arigy@ara em consideracdo a natureza e o porte
da sociedade envolvida.

Secéao Il
Autorizacao para Funcionamento

Art. 6° A autorizacdo para funcionamento depende da agdioya pela
Superintendéncia de Seguros Privados, dos atosai®riate constituicdo, observada a
regulamentacao vigente.

Paragrafo Unico. A autorizacdo de que tratamit fica igualmente condicionada ao
atendimento do disposto no aft.deste Regulamento.

Art. 7° O inicio das atividades da sociedade devera ofasergrazo previsto no plano
de negdcios, podendo a Superintendéncia de SeBur@slos conceder, excepcionalmente,
prorrogacdo do prazo, mediante requisicdo fundaadantiirmada pelos administradores da
sociedade.

§ 1° A Superintendéncia de Seguros Privados poderéasmde prorrogacéo do prazo
previsto nocaput, exigir quaisquer documentos e declaracdes netesgara atualizacdo do
processo de autorizagao.
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§ 2 Obtida a autorizagdo para funcionamento, e presmaenao inicio das atividades,
a sociedade devera encaminhar declaracdo a Sepei@micia de Seguros Privados, atestando
a conformidade de sua infra-estrutura ao planceg@cios, a nota técnica atuarial da carteira
e aos padrdes de governancga corporativa apresentado

§ P Iniciadas as atividades, a sociedade devera, wu@mperiodo abrangido pelo
plano de negodcios e pela nota técnica atuarial atteia, evidenciar no relatério de
administracdo que acompanha as demonstracdes esntsdmestrais a adequacdo das
operacdes realizadas com os objetivos estratégatabelecidos na forma do af, iciso I
deste Regulamento.

§ 4 O auditor independente devera opinar sobre asniafpdes de que trata o § 3
deste artigo, em relatério circunstanciado especifi ser enviado a Superintendéncia de
Seguros Privados nos prazos constantes no arta Bedolucdo CNSP°NL18, de 22 de
dezembro de 2004.

Art. 8° Verificada, durante o periodo abrangido pelo pldeonegocios e pela nota
técnica atuarial da carteira, a ndo adequacao Ermgdes com 0s objetivos estratégicos, a
sociedade devera apresentar justificativas fundtades, as quais serdo objeto de exame por
parte da Superintendéncia de Seguros Privadogapiexa estabelecer condi¢cdes adicionais e
fixar prazo para seu atendimento.

Capitulo Il
DA AUTORIZAQAO PARA TRANSFERENCIA DO~CONTROLE ACION ARIOE
PARA REORGANIZACAO

Art. 9° Dependem de prévia e expressa autorizagdo daiSepeéncia de Seguros
Privados a transferéncia de controle societariaiaqgger mudanca, direta ou indireta, no
grupo de controle, que possa implicar alteracaoingaréncia efetiva nos negodcios da
sociedade, decorrentes de:

| — acordo de acionistas ou quotistas;

Il - heranca e atos de disposicdo de vontade, m@grede doacdo, adiantamento da
legitima e constituicao de usufruto;

lll — ato, isolado ou em conjunto, de qualquer pas$isica ou juridica, ou de grupo
de pessoas representando interesse comum.

Paragrafo Unico. As disposicOes deste artigo ndaplieam as transferéncias de
controle societario para pessoas juridicas em gaeaorra ingresso de novas pessoas fisicas
no quadro de controladores finais da sociedade.

Art. 10. Dependem igualmente de prévia e expresgaizaacdo da Superintendéncia
de Seguros Privados os seguintes atos de reorgaaiza

| — mudanca de objeto de sociedade seguradorapitalzacéo ou entidade aberta de
previdéncia complementar;

Il — mudanca na area geografica de atuacao dedsaldeseguradora, de capitalizacéo
ou entidade aberta de previdéncia complementar;
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lIl - fusdo, cisdo ou incorporacao.

Art. 11. Os pedidos de que tratam os artigds 910 deste Regulamento devem
observar as disposicdes do aftdste Regulamento.

Art. 12. A Superintendéncia de Seguros Privadosicaaréncia das situacdes a seguir
descritas, podera exigir o cumprimento de condigéssbelecidas no artige® Gleste
Regulamento, a saber:

| - aplicacdo dos incisos IV, V e VIl do art’ Beste Regulamento, na hipétese de
expansado da participacdo detida por acionista @aor, em percentual igual ou superior a
5% (cinco por cento) do capital, de forma acumultadado;

Il - aplicacdo dos incisos V e VIl do art® HBeste Regulamento, nos casos abaixo
especificados:

a) ingresso de acionista com participacdo quadificau com direitos correspondentes
a participacdo qualificada, decorrentes de atoddipms formalizados, direta ou
indiretamente, com outros acionistas da sociedade;

b) expansdo da participacdo qualificada detidagonista em percentual igual ou
superior a 5% (cinco por cento) do capital daestsmle, de forma acumulada ou néo;

c) assunc¢ao da condi¢cao de acionista detentorrteipacédo qualificada.

§ 1° A ocorréncia dos eventos de que trata este ad@®ra ser comunicada a
Superintendéncia de Seguros Privados, no prazelp@stabelecido.

§ 2 A partir do recebimento das informacGes referidas§ P desta alinea a
Superintendéncia de Seguros Privados terd praf0 déas para adocdo das providéncias de
que trata este artigo.

Capitulo 11 )
DA ESTRUTURA DE CONTROLE SOCIETARIO

Art. 13. As participagfes societarias diretas qupliguem controle das sociedades
referidas no art.  deste Regulamento constituidas a partir da datautdicacdo deste
Regulamento, somente podem ser detidas por:

| - pessoas fisicas;

Il - entidades autorizadas a funcionar pela Supsrdéncia de Seguros Privados;

lll - pessoas juridicas que tenham por objeto esketua participacdo em sociedades
autorizadas a funcionar pela Superintendéncia dar8g Privados, e que adotem padrdes de
governanga corporativa, na forma definida na legé&b vigente.

Art. 14. O ingresso de socio na condi¢do de intggrdo grupo de controle, ocorrido a

partir da data de publicacdo deste Rregulamentplicgana necessidade de atendimento ao
disposto no art. 13.
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Art. 15. N&o serao aceitos pedidos de que trataartmps ? e & deste Regulamento
em que ndo haja identificacdo das pessoas fisitagrantes do grupo de controle ou
detentoras de participacéo qualificada.

Capitulo IV N
DO CANCELAMENTO E DA SUSPENSAO DA AUTORIZACAO PARA
FUNCIONAMENTO

Art. 16. A prética de atos que acarretem a extingd® sociedades ou entidades
mencionadas no art.° Ideste Regulamento ou a mudanca de objeto queteresal sua
descaracterizacdo como integrante do Sistema Naci® Seguros Privados implica o
cancelamento da respectiva autorizacdo para fuatiento e depende de prévia e expressa
autorizacdo da Superintendéncia de Seguros Privados

Art. 17. Sao requisitos indispensaveis para o dammnto da autorizacdo para
funcionamento das sociedades e entidades referidadigo ? deste Regulamento:

| — publicacdo de declaracédo de propdésito, nosaerencondicdes estabelecidos pela
SUSEP, que também podera divulga-la, utilizandoa ganto, o meio que julgar mais
adequado;

Il — deliberacdo em assembléia geral;

lIl — instrucdo do respectivo processo na Superdéacia de Seguros Privados, nos
termos e condicOes por ela estabelecidos.

§ 1° Adicionalmente aos requisitos estabelecidos rasigo, a Superintendéncia de
Seguros Privados condicionara o cancelamento @léigéo de operacdes passivas privativas
das sociedades e entidades referidas no aftigeste Regulamento.

§ 2 As disposicdes deste artigo ndo se aplicam agéxida sociedade decorrente de
fusdo, cisdo total ou incorporacdo, desde que &dame resultante ou sucessora seja
autorizada a funcionar pela Superintendéncia darSsd’rivados.

Art. 18. A Superintendéncia de Seguros Privadogptadas as demais medidas
cabiveis na esfera de sua atribuicdo e sem prajaieventual decretacéo de direcao-fiscal ou
liquidacdo extrajudicial compulsoria, suspender&@audorizacdo para funcionamento das
sociedades e entidades de que trata este Regutargeando constatada, a qualquer tempo,
uma ou mais das seguintes situacoes:

| — inatividade operacional, sem justificativa é@eel;

Il — sociedade ou entidade ndo localizada no egddardormado a Superintendéncia
de Seguros Privados;

lll — interrupcdo, por mais de trés meses, senifipaiva aceitavel, do envio do
Formulario de Informacbes Periddicas exigido pedgutamentacdo em vigor, aquela
Autarquia.

IV — ndo observancia do prazo para inicio de adiyesb.

V — falta de capacidade econdmica do controlador.
7
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§ 1° A suspensédo sera decretada pelo prazo de 90agiés,ouvida a sociedade ou
entidade que poderd ser intimada por edital, quaddolocalizada em sua sede informada a
Superintendéncia de Seguros Privados.

§ 2 Cessada a causa para a suspenséo durante seul@r@d@alias, a sociedade ou
entidade retornaré as condi¢des de funcionametgo@es a imposicao da medida.

§ 3 Se até o Ultimo dia do prazo de suspensdo, adsmieou entidade néo fizer
cessar a sua causa, a medida se convolara emaraposb.

§ 4 Na hipétese do paragrafd 8leste inciso a sociedade ou entidade somente
recebera nova autorizacdo para funcionamento decptzar requerimento na forma dos
artigos 5 a & deste Regulamento e se este for deferido pelariBtgpaléncia de Seguros
Privados.

Capitulo V
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 19. A Superintendéncia de Seguros Privadogidedispor sobre 0s:

| - documentos necessarios a instrucdo dos pracestativos aos assuntos de que
trata este regulamento;

Il - prazos a serem observados na instru¢cdo dae§sos.

Art. 20. A Superintendéncia de Seguros Privados¢urso da analise dos assuntos
tratados neste regulamento, podera:

| — solicitar quaisquer documentos e informacdeasi@this que julgar necessarios a
decisdo acerca da pretensao;

Il — convocar para entrevista os integrantes dparde controle, os detentores de
participagéo qualificada e os administradores adlis da sociedade.

Art. 21. A Superintendéncia de Seguros Privadosferéta os pedidos relacionados
com os assuntos de que trata este Regulamentovexalsa a ser apurada:

| —irregularidade cadastral contra os administraslantegrantes do grupo de controle
ou detentores de participacéo qualificada;

Il — falsidade nas declara¢des ou documentos apeekes na instrugdo do processo;

lIl — realizac&o do ato sem que anteriormente tesid@concedida a devida aprovacgao
prévia.

Paragrafo Unico. Nos casos de que trata o inaieste artigo, a Superintendéncia de
Seguros Privados podera conceder prazo aos irddmesspara que a irregularidade cadastral
seja sanada.
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Art. 22 Uma vez concedida aprovacao prévia pelae@ugendéncia de Seguros
Privados, os interessados deverdo protocolizaooepso de formalizagdo do ato, no prazo
maximo de 90 dias, contado do recebimento da caragéd da aprovacao prévia, cuja
inobservancia ensejara o arquivamento do processo.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia de Segurosa@®s/ podera, mediante pedido
justificado, conceder prazo adicional de até 96,diana Unica vez, findo o qual, ndo adotadas
as providéncias pertinentes, o processo sera aamiv



